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EXPOSICION DE MOTIVOS

El objeto de la presente Circular es modificar el régimen contable de las empresas de
servicios de inversion, de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva
y de las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, en adelante, ESI, SGIIC y
SGECR, para adaptarlo al nuevo marco contable establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

A este respecto, es de destacar que el eje basico sobre el que ha basculado el proceso de
adaptacion se ha fundamentado en la consideracion prioritaria de la especificidad de las
ESI, SGIIC y SGECR frente a otro tipo de entidades, financieras o no. La existencia de
reglas contables especiales inherentes al sector financiero es reconocida en la
introduccion del nuevo Plan General de Contabilidad, en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (en adelante, LMV), en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo, las cuales recogen habilitaciones
que permiten la aprobacién de normas especificas de contabilidad de las ESI, SGIIC y
SGECR que sean desarrollo de las normas contables generales.

En definitiva, la singularidad legal y operativa de las ESI, SGIIC y SGECR, han constituido
los puntos focales que han guiado el marco de adaptaciéon de la contabilidad de dichas
entidades a las directrices emanadas del nuevo Plan General de Contabilidad.

Por ello, esta nueva Circular Contable establece unas normas y criterios de contabilidad,
que si bien se enmarcan en los principios y directrices del nuevo Plan General de
Contabilidad, adaptan éste a las caracteristicas propias y especificas de las ESI, SGIIC y
SGECR, permitiendo una adecuada y eficaz supervision de las mismas que garantice la
proteccion de los inversores.

En conclusion, la pieza fundamental de la reforma que supone esta nueva Circular
Contable es la revision de las adaptaciones sectoriales en vigor para las entidades
supervisadas y la consideracion de reglas especiales inherentes al sector financiero, que
no estan definidas de forma exhaustiva en el nuevo Plan General de Contabilidad.

Adicionalmente, en determinados aspectos se ha acudido a las Normas Internacionales
de Contabilidad y fundamentalmente a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafa, para tratar ciertas cuestiones especificas, como en lo relativo al
reconocimiento y valoracion de los instrumentos financieros.

En todo caso, y para aquellas cuestiones que no estén reguladas, o que se regulen en
determinados aspectos especificos, por esta Circular, se aplicard la normativa espafnola
vigente, y en particular el Plan General de Contabilidad y la Circular 4/2004 de 22 de
diciembre, del Banco de Espafa sobre Normas de informacion financiera publica y
reservada.

Sin embargo, en algunos aspectos ha sido necesario y conveniente mantener criterios y
enfoques contenidos en la normativa anterior.



Dicha continuidad se pone de manifiesto en el ambito de aplicacion de la Circular a los
grupos consolidables de ESI. En este sentido, y de acuerdo a lo establecido en el articulo
86 de la LMV, se incluye la obligacion de consolidacion de los grupos horizontales.
Asimismo, se incorpora la posibilidad de que la CNMV pueda autorizar la exclusion
individual de una entidad del grupo consolidable en atencion a determinadas
circunstancias que justifiqguen dicha exclusion.

Por otra parte, los grupos de SGIIC y SGECR distintos de los grupos de ESI, quedan
excluidos del ambito de aplicacion de esta Circular, por lo que se ajustaran a lo previsto
en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de Contabilidad y
las normas de caracter sectorial que les sean de aplicacion y en particular, la Circular
4/2004 del Banco de Espana, de 20 de diciembre, sobre Entidades de Crédito.

Asimismo, quedan excluidas de su dmbito de aplicacién, las empresas de asesoramiento
financiero, que sin embargo estan sujetas a obligaciones de informacién reguladas en
esta Circular, las entidades rectoras de los sistemas multilaterales de negociacién que
estén operados por una empresa de servicios de inversion cuyo objeto principal sea regir
un sistema multilateral de negociacién cuando la mayor parte de su negocio y la parte
mas significativa de sus ingresos y gastos procedan de la operativa de ese sistema y las
sociedades que tengan la titularidad de todas las acciones de una sociedad rectora de
un mercado secundario oficial, cuando su actividad u objeto principal sea la tenencia de
esas acciones y la parte mas significativa de de sus ingresos procedan de esa actividad.

Por ultimo y como prolongacion de la anterior normativa, la Circular incorpora entre sus
normas, la normativa de consolidacion, incluyendo los preceptos recogidos en la Circular
1/1993, de 3 de marzo, de la CNMYV, sobre normas contables de consolidacion aplicables
a los grupos y subgrupos de Sociedades y Agencias de Valores derogada por esta
Circular, gue no son contrarios a las normas internacionales de contabilidad, vy
complementandola con propuestas conciliadoras con las mismas o en su caso con el
Codigo de Comercio. Las normas de consolidacion se han incluido por su caracter
especifico atendiendo a las caracteristicas propias de los grupos de empresas de
servicios de inversion, como es el caso del apartado 4 la Norma 462 relativa a la
autocartera.

No obstante, las reformas en materia contable para la modernizacion y armonizacién
internacional de la contabilidad espafola, requerirdn también un desarrollo especifico de
unas Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, que
inexorablemente demandara la revision de las normas de consolidacion incluidas en esta
Circular. En este sentido, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, (ICAC), ha
elaborado una Nota con el objetivo de clarificar los criterios aplicables con la normativa
actual, y especificar las derogaciones tacitas en las Normas de Consolidacion aprobadas
por el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, que ha de ser considerada por los
grupos de ESI en la formulacién de sus Cuentas Anuales Consolidadas.

En cuanto a las novedades que introduce la Circular con relacion al Plan General de
Contabilidad, merece la pena destacar que para determinados conceptos vinculados al
sector financiero, se establecen definiciones mas exhaustivas y completas y, en especial,
en los aspectos relativos al tratamiento contable de los instrumentos financieros.



En particular, se extiende la definicion de valor razonable a los instrumentos financieros
sin mercado o con mercado poco activo, para incluir el tratamiento de determinados
activos financieros que no son lo suficientemente liquidos y la horquilla de precios es
muy amplia. De esta forma se favorece la utilizaciéon del valor razonable cuando el
mismo facilita una correcta gestion del riesgo por las entidades y limita su aplicacion
cuando se trate de elementos sin un mercado profundo y donde la estimacién del valor
razonable no sea suficientemente fiable. Ademads, se establecen distintas
consideraciones al valor razonable atendiendo al caracter financiero o no de los activos.
También, se amplian las definiciones de otros conceptos novedosos tales como «tipo de
interés efectivo» o «deterioroy.

Ademas, la Circular establece condiciones rigidas para la reclasificacion de activos entre
las diferentes categorias de activos financieros definidas. En este sentido, se ha definido
de forma mdas exhaustiva que el Plan General de Contabilidad, los conceptos de
«capacidad» e «intencién», elementos determinantes para la clasificaciéon de un activo
financiero como cartera de inversion a vencimiento. En este sentido, se incorporan a la
norma, las modificaciones introducidas por el Reglamento (CE) n.° 1004/2008, que
adopta las modificaciones de la IAS 39 e IFRS 7 que permite en raras y excepcionales
circunstancias reclasificar un activo financiero no derivado, fuera de la cartera de
negociacion, siempre que se cumplan unos requisitos precisos y que se informe de ello
convenientemente en la memoria.

Se establecen criterios muy estrictos para dar de baja los activos financieros que como
regla general, se produce cuando se han transferido, o han expirado, los derechos del
activo y se tratan las coberturas contables de forma exhaustiva, especificando que salvo
para la cobertura de riesgo de cambio, solamente los derivados pueden ser utilizados
como instrumentos de cobertura.

Del mismo modo, la contabilizacién de las plusvalias como ajustes en patrimonio neto
por valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, clarifica su definicién
en materia de solvencia, en tanto que pueden considerarse recursos propios a efectos de
lo dispuesto en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras.

Otra novedad respecto del Plan General de Contabilidad se refiere a la posibilidad de
utilizar métodos basados en calendarios de morosidad en el cdlculo de las pérdidas de
valor por deterioro de los activos financieros, siempre que el importe del deterioro asi
calculado sea consistente con los requerimientos recogidos en la Circular.

Se destaca también como novedad la referencia a las participaciones en entidades del
grupo, multigrupo y asociadas que la Circular no las considera instrumentos financieros
en linea con las normas internacionales y les aplica las normas relativas a Combinacion
de Negocios y Consolidacién, en valoraciones posteriores a su fecha de adquisiciéon. Hay
gue tener en cuenta como se menciona en apartados anteriores, que la Circular incluye
los métodos de consolidacion entre sus normas.

En cuanto al inmovilizado intangible, la activacion de programas informaticos
desarrollados por la propia entidad sélo se permite cuando ademas de cumplir unos
requisitos, se haya alcanzado su fase de desarrollo, por lo que los gastos incurridos en la
fase de investigacion se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.



También, la Circular regula de forma muy precisa las condiciones para calificar
determinados activos como activos no corrientes mantenidos para la venta, ya que al
interrumpirse su amortizacion, tiene consecuencias en la determinacion de los recursos
propios de las entidades supervisadas.

En cuanto al inmovilizado material, se valora por su valor contable o en libros, siguiendo
lo establecido en el PGC. No obstante, para la primera aplicacion de la Circular, se ha
previsto la posibilidad excepcional de que los activos materiales de libre disposicion
puedan ser valorados por su valor razonable registrando cualquier cambio entre las
reservas.

Otra singularidad resefiable que tiene en cuenta la especificidad en la operativa de las
ESI, SGIIC y SGECR, es que la Circular incorpora una Norma especifica sobre ingresos por
prestacion de servicios y, en su caso, los gastos financieros y quebrantos de negociacion,
que incluye los criterios de imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
comisiones cobradas o pagadas se reconocen como ingresos cuando se presta el
servicio, o se ha incurrido en el coste mientras que las comisiones que constituyan
remuneracion adicional al tipo de interés de la operacion se periodifican a lo largo de la
vida de la operacion.

También es importante mencionar el tratamiento de las pérdidas y ganancias actuariales
derivadas de planes por retribuciones post-empleo que permite la posibilidad de
utilizacion de una banda de fluctuacién a la hora de imputar los resultados actuariales
que excedan el limite del 10% del mayor importe de entre el valor de las obligaciones o
de los activos del plan, con un periodo de imputaciéon de cinco anos.

Otra novedad que merece la pena subrayar se refiere a la forma de presentacion. La
Circular muestra un modelo de balance que clasifica los activos financieros de acuerdo a
su naturaleza en funcion de los criterios de valoracion, mientras que el Plan General de
Contabilidad diferencia los criterios de valoracién de los de presentacion. La Circular ha
optado por dicho criterio para atender a las caracteristicas de las operaciones vy
necesidad de informacion de las ESI, SGIIC y SGECR.

Por ultimo, y para terminar con los aspectos diferenciadores con respecto al Plan General
de Contabilidad es esencial destacar la importancia de la transparencia que exige a los
gestores de las entidades supervisadas que se responsabilicen de la politica contable, de
explicar la misma, de revelarla al mercado y complementarla con informaciones
puntuales. En este sentido, el contenido de la memoria y del informe de gestién incluye
una descripcion de los riesgos financieros asumidos y de las politicas de gestion y
coberturas de los mismos.

A continuacion se resumen la estructura y se detallan algunas precisiones de la Circular.

La Circular consta de 3 capitulos, 62 normas repartidas en 10 secciones, mas una Norma
adicional Unica, 5 normas transitorias, una derogatoria y otra final.

El capitulo introductorio regula el dmbito de aplicacion en el que se determinan las
entidades que deben formular estados financieros individuales y consolidados, tanto
publicos como reservados.



El capitulo primero establece el contenido y los criterios generales para la elaboracion de
las cuentas anuales. Consta de 8 secciones.

En las tres primeras secciones se detalla el marco conceptual en la forma de principios
basicos, criterios generales de reconocimiento y valoracion y definiciones contables.

Se incluye una Norma sobre las operaciones en moneda extranjera, en la que se
establece como moneda de presentacion el euro. Asimismo, se establece el criterio de
denominacion para determinados activos, tales como instrumentos de capital y de
deuda, créditos o débitos, bienes inmuebles. El tipo de cambio oficial publicado por el
Banco Central Europeo debe ser utilizado para valorar las operaciones en moneda
extranjera o divisa distinta del euro. Todas las diferencias de cambio, sean positivas o
negativas, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias o patrimonio neto en su caso.

La seccion cuarta contiene las normas de caracter especifico para el tratamiento
contable de los instrumentos financieros. En particular:

Se distingue, de acuerdo con la terminologia del Plan General de Contabilidad, entre
activos financieros, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Recoge la clasificacion de los activos integrantes de la cartera de las ESI, SGIIC, SGECR
como «Créditos y otras partidas a cobrar»; «Cartera de negociacion»; «Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias», «Cartera de
inversion a vencimiento» y «Activos financieros disponibles para la venta». Ahora bien,
para la tesoreria o efectivo que no se trate de depdsitos integrantes de la cartera y resto
de saldos deudores y acreedores, se ha considerado conveniente aplicar el criterio del
coste amortizado siempre y cuando el efecto del descuento sea significativo, ya que su
naturaleza operativa o el hecho de que estos saldos no constituyan cartera de
inversiones, hacen mas apropiado este criterio.

En la Norma sobre activos financieros se han detallado los criterios de valoracion para
cada uno de los activos y valores integrantes de la cartera de las ESI, SGIC, SGECR,
teniendo en cuenta su distinta naturaleza y de este modo minimizar las incertidumbres
en la aplicacion de las normas de valoracion.

En la valoracién de los instrumentos financieros con mercado activo, se explicita que
cuando un activo se negocia en varios mercados activos a la vez, el valor razonable, sera
el precio mas profundo en términos de liquidez al que tenga acceso la entidad.
Asimismo, y para los valores representativos de deuda, se requiere que se tenga en
cuenta el riesgo de crédito y la evolucion de los tipos de interés, como variables
necesarias para realizar la valoracién alternativa de los activos de renta fija cuyo precio de
mercado no es representativo. En mercados donde se publiquen precios de oferta y
demanda, se ha incorporado el criterio de valoracién a precio comprador o precio
vendedor segun los casos.

En la valoracion inicial de los instrumentos financieros sin mercado con mercado poco
activo, la mejor evidencia de su valor razonable es el valor de la transaccion mas reciente.



Las partidas de tesorerfa que no forman parte de la cartera y el resto de activos
financieros de naturaleza operativa (adquisicidon temporal de activos, saldos por compra
de valores, de naturaleza tributaria, etc.), seran valorados a su coste amortizado.

La Norma contable relativa a la estimacion de la pérdida por deterioro de créditos,
cuentas a cobrar o inversiones mantenidas al vencimiento valorados al coste amortizado,
incluye la posibilidad de utilizar férmulas basadas en calendarios de morosidad, aunque
se ha suprimido el calendario que contenia la anterior normativa, al resultar contrario al
criterio del valor razonable contenido en el nuevo Plan General de Contabilidad.
Tampoco se incluye el plazo de 90 dias de la normativa anterior para reclasificar una
inversion como mMorosa.

La compra, emision, venta o cancelacion de instrumentos de capital propio, se registran
directamente en patrimonio neto. Los costes de transaccion se deducen directamente
del patrimonio neto una vez minorado cualquier efecto fiscal relacionado con ellos.

Se incluye una Norma sobre pasivos financieros de acuerdo con las directrices del Plan.
Se incluye una regulacion especifica de los pasivos financieros que se desarrolla en
términos similares a la de los activos financieros.

Se incluye una categorfa de pasivos financieros, «pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto» que no se contempla de manera explicita en el PGC,
sino que se refiere a dichos pasivos como los originados como consecuencia de
transferencia de activos en los que no se haya cedido el control ni retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios y que se valorardn de manera consistente con el
activo cedido.

La seccién quinta contiene las normas de caracter especifico para el tratamiento
contable de los activos no financieros:

Se ha modificado el tratamiento de los gastos de establecimiento, eliminando su
activacion como inmovilizado inmaterial y considerandolos como gastos del ejercicio en
que se originan si se trata de gastos de primer establecimiento, o imputdndolos a
reservas en caso de gastos de constitucion y ampliacion de capital.

En cuanto al inmovilizado material, a efectos de valoracién, se ha distinguido entre los
bienes inmuebles de uso propio y los de la cartera de inversiones inmobiliarias.

La seccion sexta contiene las normas para el tratamiento contable de los ingresos y
gastos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
netos de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial, incluidos los descuentos
por volumen de operaciones.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de interés efectivo o cuando se declare el derecho a percibirlos,
respectivamente. Desaparece, por tanto, la periodificacion de los intereses devengados
de acuerdo a la normativa anterior. Si los dividendos proceden de resultados de



ejercicios anteriores a la adquisicién, no se reconocen como ingresos sino que minoran
el valor contable de la inversion.

Se incluye una Norma que remite al PGC el registro del impuesto sobre beneficios, que
se considera como un gasto del gjercicio.

La seccion séptima sobre combinacion de negocios y consolidacion:

Incluye el tratamiento contable que se aplicard a las fusiones, adquisiciones y otras
reorganizaciones empresariales, a las sucursales y representantes y los criterios de
consolidacion.

Los activos identificados adquiridos y los pasivos asumidos en una combinaciéon de
negocios se registran con caracter general por su valor razonable. La entidad adquirente
reconocera el valor razonable de las posibles contingencias siempre que se puedan
medir con suficiente fiabilidad.

El fondo de comercio no serd objeto de amortizacién y la diferencia negativa de
consolidacion se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La seccion octava sobre el contenido de los estados financieros y del informe de gestion
propone un modelo de cuentas anuales que incluye los estados publicos obligatorios
que han de ser revisados por el auditor de cuentas. De esta manera se introduce
homogeneidad en las cuentas anuales de las ESI. SGIIC y SGECR. Asimismo, se propone
un modelo de cuentas anuales consolidadas para los grupos de ESI.

El contenido de la memoria y de la informacion sobre transacciones vinculadas se
incrementa de forma sustancial para garantizar mayores niveles de transparencia. Asf,
aumentan las informaciones relativas a los procedimientos, controles internos vy
estructura organizativa para la gestion de los riesgos financieros y de la utilizacion del
valor razonable como criterio de valoracion.

El capitulo segundo recoge la obligacién de presentar informacion reservada individual y
consolidada a la Comision Nacional del Mercado de Valores asi como la frecuencia y
plazos de remision. Se incluyen estados reservados particulares para las ESI, distintos de
los de los estados que deben remitir las SGIIC y SGECR en atencién a su operativa. Se
exceptua a las empresas de asesoramiento financiero de la presentacion de los estados
financieros reservados para las ESI, y dicha obligacion se sustituye por la presentaciéon de
un estado reservado de actividad.

Las normas finales tienen el siguiente contenido:

Norma adicional Unica: fija los criterios de rendicion de los estados a la CNMV.

Normas transitorias: Regulan el régimen de transicion al aplicar por primera vez la
Circular. A este respecto, se establece que con caracter general la contrapartida de los

ajustes que deban realizarse serd una partida de reservas y se sefialan las excepciones a
este principio.



En las cuentas anuales del ejercicio 2008, las cifras comparativas correspondientes al
ejercicio 2007 seran las conformadas de acuerdo al anterior marco contable, sin que sea
necesaria su traslacion al nuevo régimen.

Se establece que los primeros estados a presentar en la CNMV con los nuevos criterios
son los correspondientes a 31 de diciembre de 2008 y se establecen para las ESI'y SGIIC,
plazos mas flexibles de remisiéon de estados financieros a la CNMV, con caracter
transitorio, con la finalidad de facilitar su adaptacion a la nueva normativa.

Norma derogatoria. Deroga:

La Circular 5/1990, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, modelos reservados y publicos de los estados financieros y
cuentas anuales de caracter publico de la Sociedades y Agencias de Valores, asi como la
Circular 2/2004, de 31 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la
que se modifica, parcialmente, la Circular 5/1990, de 28 de noviembre.

La Circular 1/1993, de 3 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables de consolidacion aplicables a los grupos y subgrupos de Sociedades y
Agencias de Valores.

La Circular 5/1992, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables y estados financieros reservados de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Carteras.

La Circular 6/1990, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre coeficientes de solvencia y liquidez de las Sociedades y Agencias de Valores.

La Circular 1/1995, de 14 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables y obligaciones adicionales de registro y de informacion de quebrantos
de negociacion de determinadas Agencias de Valores.

Todas las disposiciones en lo referido a Sociedades Gestoras de Entidades Gestoras de
Capital Riesgo de la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables y modelos de estados financieros
reservados y publicos de las entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

Norma final: Fija la entrada en vigor de la Circular el 31 de diciembre de 2008.

CAPITULO INTRODUCTORIO

Norma 1.2 Ambito de aplicacion.

1. La presente Circular sera de aplicacion a los siguientes tipos de entidades:

a) Las empresas de servicios de inversion definidas en el articulo 64 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y sus correspondientes grupos consolidables, tal

como se definen en el articulo 86 de la mencionada Ley(en adelante ESI o grupos de ESl,
respectivamente) y en sus desarrollos reglamentarios.



b) Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva (en adelante SGIIC) tal
como se definen en el articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva.

C) Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo (en adelante, SGECR) tal como
se definen en el articulo 40 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

2. La Circular no serd de aplicacion a las siguientes entidades:

a) Las SGIIC y SGECR que formen parte un grupo consolidable distinto de los grupos de
empresas de servicios de inversion se ajustaran a lo previsto en el Cédigo de Comercio,
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad o la
normativa especifica que les resulte aplicable a los efectos de presentacion de cuentas
anuales consolidadas.

b) Las empresas de asesoramiento financiero definidas en el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y
demas entidades que prestan servicios de inversiéon y por el que se modifica
parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, se
ajustaran a lo a lo previsto en el Cédigo de Comercio, Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad a los efectos de presentacion de
cuentas anuales individuales. No obstante lo anterior, la norma 6.2 sera de aplicacion a las
mencionadas empresas de asesoramiento financiero que sean personas juridicas.

C) Las entidades rectoras de los sistemas multilaterales de negociaciéon a que se refiere el
articulo 118 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores que estén
operados por una empresa de servicios de inversion cuyo objeto principal sea regir un
sistema multilateral de negociacion cuando la mayor parte de su negocio y la parte mas
significativa de sus ingresos y gastos procedan de la operativa de ese sistema.

d) Las sociedades que tengan la titularidad de todas las acciones de una sociedad
rectora de un mercado secundario oficial, distinto del de Deuda Publica en Anotaciones,
o de una entidad rectora de un sistema multilateral de negociaciéon, cuando su actividad
u objeto principal sea la tenencia de esas acciones y la parte mas significativa de sus
ingresos procedan de esa actividad.

e) Las entidades referidas en los apartados c) y d) anteriores, se ajustaran a lo previsto en
la Circular, de la CNMV, sobre normas contables, estados de informacién reservada y
publica, cuentas anuales y auditoria de la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de Sistemas,
las Sociedades Rectoras de los mercados oficiales de futuros y opciones y otras
Sociedades Rectoras de un mercado secundario oficial distinto del de Deuda Publica en
Anotaciones.

Norma 2.2 Normas de contabilidad aplicables.

1. Las normas contenidas en esta Circular constituyen el desarrollo y adaptacion a las ES|,
SGIIC y SGECR de la regulacion contable establecida en el Codigo de Comercio, la Ley de
Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y la normativa legal especifica que,
en su caso, sea de aplicacion a dichas entidades.



Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas por esta Circular, se aplicara
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia sobre Normas de
informacion financiera publica y reservada y en su defecto se aplicardn las normas
contables espafiolas vigentes, siempre que sean compatibles con los criterios generales
establecidos en el Capitulo Primero.

Cuando una cuestion no esté regulada en la normativa contable espanola, se tendran en
cuenta los criterios establecidos en las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor. Dichos criterios
también se utilizardn como subsidiarios de las normas de este capitulo siempre que sean
compatibles con éstas.

2. Las cuentas anuales y los estados financieros complementarios, individuales o
consolidados, publicos o reservados que deban remitir las entidades a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV), se elaborardn aplicando los
criterios contables desarrollados en el Capitulo Primero de esta Circular para la
formulacion de las cuentas anuales, con las precisiones que se establecen en el Capitulo
Segundo.

3. Los criterios de reconocimiento y valoracion incluidos en esta Circular para contabilizar
determinadas operaciones, no supondra autorizacion a las entidades para realizarlas si
por la naturaleza de éstas o de aquéllas, por limitaciones impuestas a su operativa por
disposiciones vigentes que sean de aplicacion o porque se necesite autorizacion
especifica para ello, no pudieran hacerlas.

Norma 3.2 Intermediarios financieros.

1. A los efectos de esta Circular, se entenderd por intermediarios financieros cualquiera
de las entidades incluidas en las siguientes categorias:

a) Banco de Espana y otros bancos centrales.

b) Fondos de Garantia de Depésitos y Fondo de Garantia de Inversiones.

C) Entidades de Crédito que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1 del Real
Decreto 1298/1986, de 26 de julio, y la disposicion adicional séptima del Real Decreto

Legislativo 695/1985, de 28 de diciembre, se conceptian como entidades de crédito.

d) Empresas de Servicios de Inversion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 64 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

e) Instituciones de Inversion Colectiva, conforme a lo establecido en el articulo 1 de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

f) Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, reguladas en el Titulo IV
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

g) Empresas de Seguros, segun lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 30/1995, de 8 de
noviembre, de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

h) Fondos de Pensiones.



i) Sociedades Gestoras de Fondos de Pensiones.

j) Entidades de Capital-Riesgo de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de Capital-Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

k) Fondos de Titulizacién.
) Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

m) Sociedades de Garantia Reciproca y de Refinanciamiento, Sociedades de Tasacion,
Establecimientos de Cambios de Moneda, Corredores y Agentes de Seguros.

n) Y, en general, cualquier entidad o institucion residente o no residente que, no estando
incluida en la clasificacion anterior, tenga como actividad tipica y principal la realizaciéon
de operaciones con instrumentos financieros y esté sometida a supervision prudencial.

2. También tendran la consideraciéon de intermediarios financieros, a efectos de
clasificaciéon contable, las Sociedades Rectoras de los Mercados de Valores, la Sociedad
de Sistemas y otros organismos rectores o entidades que tengan encomendadas
funciones de compensacion y liquidacion o contrapartida de otros mercados o sistemas
organizados de negociacion.

3. Con independencia de la clasificacion anterior, los saldos mantenidos en cuenta
corriente con el Banco de Espafna y otros bancos centrales se incluirdn en la cuenta
«Tesorerfa» del activo del balance.

CAPITULO PRIMERO
Seccién primera. Cuentas anuales y otros estados financieros publicos
Norma 4.2 Cuentas anuales individuales.

Al cierre de cada ejercicio econémico, las ESI, SGIIC y SGECR deberan formular sus
cuentas anuales individuales aplicando los criterios establecidos en este Capitulo
Primero.

Norma 5.2 Cuentas anuales consolidadas.

1. Las cuentas anuales consolidadas son los estados financieros de un grupo de
entidades, presentadas como si se tratase de una sola unidad econémica y formuladas,
una vez realizados los ajustes necesarios, aplicando criterios homogéneos de
reconocimiento y valoracion establecidos en esta Circular.

2. Los grupos consolidables de empresas de servicios de inversion son aquellos en los
que existe unidad de decisién bien porque se dé una situacion de control, o bien,
porque existan actuaciones sistematicas en concierto, tal como se indica en el articulo 86
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y sus desarrollos
reglamentarios.



3. Los grupos mencionados en el apartado anterior tendran la obligacion de formular sus
cuentas anuales consolidadas en los términos previstos en la presente Circular. En lo no
previsto se atenderd a lo dispuesto en el nimero 1 de la norma 22 de esta Circular.

4. La obligacion de formular cuentas anuales consolidadas, contemplada en la presente
norma, Nno eximird a ninguna de las entidades integrantes del grupo consolidable de
formular sus propias cuentas anuales individuales, dentro de los plazos establecidos al
efecto por la legislacion que en cada momento resulte aplicable a cada una de ellas.

5. No obstante lo dispuesto en apartados anteriores, los grupos consolidables de ESI que
no deban cumplir sus obligaciones de determinacion de recursos propios en base
consolidada, como aquellos grupos que cumplan los requisitos previstos en el apartado
2 del articulo 43 del Codigo de Comercio, no estardan obligadas a remitir las cuentas
anuales y el informe de gestion consolidados a la CNMV, sin perjuicio de cumplir con las
obligaciones contables que les sean de aplicacién segun lo previsto en la legislacion
mercantil.

6. La Comision Nacional del Mercado de Valores decidird, en los casos siguientes, cdmo
debe efectuarse la consolidacion:

a) cuando una empresa de servicios de inversion ejerza, en opinion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, una influencia significativa en una o varias empresas de
servicios de inversion o entidades financieras, sin poseer sin embargo una participacion
u otros vinculos de capital en estas entidades; y,

b) cuando dos o méas empresas de servicios de inversion o entidades financieras se
encuentren bajo direccidon unica, sin que ésta deba haber sido establecida por contrato
o por medio de clausulas estatutarias.

En particular, la Comision Nacional del Mercado de Valores podra permitir o prescribir la
utilizacion de los métodos previstos en la Circular 7/2008, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de
servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y
sociedades gestoras de entidades de capital riesgo.

7. La entidad obligada de un grupo consolidable de ESI serd la definida como tal en el
numero 4 del articulo 86 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Norma 6.2 Rendicion y publicidad de las cuentas anuales.

1. Todas las entidades ajustaran su ejercicio econémico al aho natural y someteradn a
informe de auditorfa sus cuentas anuales individuales y, en su caso, consolidadas.

2. Las ESI remitiran a la CNMV las cuentas anuales individuales y, en su caso,
consolidadas, con los correspondientes informes de gestion y auditorfa, dentro de los 15
dias siguientes a su aprobacion por la Junta General de Accionistas, que debera
celebrarse no mas tarde del 30 de abril del afio siguiente a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las cuentas anuales y el informe de gestion deberdn estar debidamente
firmados por todos los miembros del consejo de administracion u érgano equivalente. Si
faltara la firma de alguno de ellos se sefalard en cada documento que falte, con



indicacion expresa de la causa, sin perjuicio de su remisidn posterior una vez subsanada
la omision.

Las SGIIC y SGECR deberdn remitir a la CNMV las cuentas anuales individuales con los
correspondientes informes de gestion y auditorfa en los cuatro meses siguientes a la
finalizacién del ejercicio. Las cuentas anuales y el informe de gestion deberdn estar
debidamente firmados en los términos indicados en el apartado anterior.

3. La moneda de presentacion de las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de Ias
entidades espafnolas serd el euro y los importes se expresaran en euros con dos
decimales; no obstante lo anterior, podran expresarse los valores en miles de euros
cuando la magnitud de las cifras asf lo aconseje, debiendo indicarse esta circunstancia en
las cuentas anuales.

4. La CNMV dard publicidad a las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y a los
informes de gestién y de auditoria, recibidos de acuerdo con lo regulado en esta norma.
La designacion de los auditores debera comunicarse a la Comision Nacional del Mercado
de Valores dentro de los quince dias siguientes a la celebracidon de la Junta General en
que se haya producido su designacion. Igualmente debera comunicarse el cambio de
auditores, que deberd acompafarse de la justificacion razonada del motivo del cambio.

5. La CNMV podra requerir de las entidades obligadas cualquier dato o informacion que
precise para la verificaciéon de cualquier informacién contenida en las cuentas anuales,
individuales o consolidadas, o en la restante informacion a que se refiere esta Circular.

6. Cuando la aplicacion de las disposiciones contenidas en la presente Circular no fuera
suficiente para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la entidad, se aportardn en la memoria las informaciones complementarias
precisas para alcanzar dicha finalidad.

7. En el momento en que se conozcan y, en todo caso, con antelacion suficiente a la
presentacion de las cuentas anuales para su aprobacién por la Junta General, la entidad
obligada informara a la CNMV de las variaciones que, en su caso, puedan haber surgido
con respecto a los estados financieros remitidos previamente con caracter de
provisionales. Lo anterior, implicard la remision a la CNMV, al tiempo que remitan las
cuentas anuales y junto con las mismas, la totalidad de dichos estados rectificados.

Norma 7.2 Otra Informacién publica.

1. Las entidades rendirdn a la CNMV los estados financieros intermedios publicos para
cuya elaboracién aplicaran los criterios de reconocimiento y valoracion que se
establecen en esta Circular para las cuentas anuales.

2. Las ESl'y sus grupos consolidables remitirdn semestralmente a la CNMV el balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias y, anualmente, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, en su caso, ajustados respectivamente, a los
modelos contenidos tanto en el anexo | como en el anexo |l.

3. Los estados financieros intermedios publicos, que se indican en el apartado anterior,
referidos a los meses de junio y diciembre, se remitiran a la CNMV acompafiando a los



estados reservados y con idénticos plazos y requisitos formales que los exigidos para
éstos.

4. Las SGIIC y las SGECR remitirdn anualmente a la CNMV el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias ajustados, respectivamente, a los modelos contenidos en el anexo |
de la presente Circular. El plazo de presentacion sera el mismo que el exigido para los
estados reservados.

5. La CNMV podré dar publicidad a los modelos publicos de los estados financieros
intermedios que reciba con periodicidad semestral de las ESI y de sus grupos
consolidables. Toda publicidad que de forma voluntaria realicen las entidades de los
estados financieros intermedios se adaptard a los modelos publicos establecidos en la
presente Circular.

Seccion segunda. Contenido de las cuentas anuales y politica contable
Norma 8.2 Contenido de las cuentas anuales.

1. Las cuentas anuales, individuales o consolidadas, de las entidades comprenderan el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria. Estos documentos, que forman una unidad,
reflejaran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y, de los resultados de
la entidad y, en su caso, de los flujos de efectivo de la entidad o del grupo.

2. El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo de las cuentas anuales individuales se ajustaran a
los modelos contenidos en el anexo | de esta Circular y los correspondientes a las
cuentas anuales consolidadas a los modelos del anexo Il, a menos que el estado de flujos
de efectivo se presente de acuerdo con lo previsto en la letra (a) del apartado 2 de la
Norma 52.2.

3. El estado que muestre los cambios en el patrimonio neto tendrda dos partes. La
primera reflejard exclusivamente los ingresos y gastos generados por la actividad de la
entidad durante el ejercicio, distinguiendo entre los reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias y los registrados directamente en el patrimonio neto. La segunda
contendrd todos los movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los
procedentes de transacciones realizadas con los socios o propietarios de la entidad
cuando actien como tales. También se informard de los ajustes al patrimonio neto
debidos a cambios en criterios contables y correcciones de errores.

4. Bl estado de flujos de efectivo pondrd de manifiesto, debidamente ordenados vy
agrupados por categorias o tipos de actividades, los cobros y los pagos realizados por la
entidad, con el fin de informar acerca de los movimientos de efectivo producidos en el
gjercicio.

5. La memoria completara, ampliard y comentara la informacion contenida en el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y, en su
caso, el estado de flujos de efectivo.



Su contenido se ajustara a lo regulado en la Norma 53.3, con el nivel de detalle que se
incluye en el anexo Il de esta Circular. No obstante, se incorporard cualquier otra
informacién, cuantitativa o cualitativa, que sea necesaria para una mejor compresion de
las cuentas anuales, con el fin de que éstas reflejen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y, en su caso, de los flujos de efectivo de la entidad
o del grupo. Adicionalmente, en la memoria se incorporara cualquier informaciéon que
otra normativa exija incluir en este documento de las cuentas anuales.

En cada una de las partidas de las cuentas anuales figuraran, ademas de las cifras del
ejercicio corriente, las correspondientes al ejercicio inmediato anterior. Cuando estas
cifras no sean comparables, se adaptara el importe del ejercicio anterior, en los términos
previstos en la Norma 112, y se incluird en la memoria la informacion cuantitativa y
cualitativa necesaria para comprender los cambios.

Cuando se modifique la forma de presentacién o de clasificacion de las partidas en las
cuentas anuales, también se reclasificardn los importes correspondientes a la
informacién comparativa, revelando en la memoria la naturaleza, importe de cada
partida o grupo de partidas y el motivo de la reclasificacion.

6. No sera obligatorio el estado de flujos de efectivo cuando a la fecha de cierre del
ejercicio concurran, al menos, dos de las circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos
cincuenta mil euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en
el modelo del balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones
setecientos mil euros.

) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior
a 50.

Cuando una entidad, en la fecha de cierre del ejercicio, pase a cumplir dos de las
circunstancias antes indicadas o bien cese de cumplirlas, tal situacion uUnicamente
producird efectos en cuanto a lo sefalado en este apartado si se repite durante dos
ejercicios consecutivos.

Norma 9.2 Elementos de las cuentas anuales.

1. Los elementos de las cuentas anuales relacionados directamente con la valoraciéon de
la situacion financiera, en el balance, son los activos, los pasivos y el patrimonio neto:

a) Los activos son bienes y derechos que constituyen recursos controlados
econdmicamente por la entidad como resultado de sucesos pasados, de los que se
espera que la entidad obtenga beneficios o rendimientos econémicos en el futuro.

b) Los pasivos son obligaciones actuales surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, para cuya extincion es probable que la entidad deba desprenderse de recursos
que incorporen beneficios o rendimientos econdmicos en el futuro. A estos efectos, se
entienden incluidas las provisiones.



c) El patrimonio neto es la parte restante de los activos de la entidad, una vez deducidos
todos sus pasivos. Incluye tanto las aportaciones a la entidad realizadas por sus socios o
propietarios, ya sea en el momento de la constitucidon o en otros posteriores, que no
tengan la consideracion de pasivos, como los resultados acumulados y otras variaciones
que les afecten.

2. Los elementos directamente relacionados con la valoracion del rendimiento, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, o con el estado de cambios en el patrimonio neto, son
los ingresos y gastos:

a) Los ingresos son los incrementos en el patrimonio neto de la entidad durante el
ejercicio, ya sea en forma de entradas o aumentos en el valor de los activos, o de
disminucion de los pasivos, siempre que no tengan su origen en aportaciones,
monetarias 0 no, de los socios o propietarios.

b) Los gastos son decrementos en el patrimonio neto de la entidad durante el ejercicio,
ya sea en forma de salidas o disminuciones en el valor de los activos, o de
reconocimiento o aumento del valor de los pasivos, siempre que no tengan su origen en
distribuciones, monetarias 0 no, a los socios o propietarios, en su condicién de tales.

3. El'estado de cambios en el patrimonio neto tiene dos partes:

a) La primera, denominada «estado de ingresos y gastos reconocidos», recoge los
cambios en el patrimonio neto derivados de:

(i) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de registro y valoracion,
deban imputarse directamente al patrimonio neto de la entidad.

(iii) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) La segunda, denominada «estado total de cambios en el patrimonio neto», informa de
todos los cambios habidos en el patrimonio neto derivados de:

(i) El saldo total de los ingresos y gastos reconocidos.

(ii) Las variaciones originadas en el patrimonio neto por operaciones con los socios o
propietarios de la entidad cuando actuen como tales.

(iii) Las restantes variaciones que se produzcan en el patrimonio neto.

También se informaré de los ajustes al patrimonio neto debidos a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.

4. El estado de flujos de efectivo pondra de manifiesto, debidamente ordenados vy
agrupados por categorias o tipos de actividades, los cobros y los pagos realizados por la
entidad, con el fin de informar acerca de los movimientos de efectivo producidos en el
ejercicio. De acuerdo con ello, el estado de flujos de efectivo informa sobre el origen y la



utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes, clasificando los movimientos por actividades e indicando la variacion neta
de dicha magnitud en el ejercicio. Se entiende por efectivo y otros activos liquidos
equivalentes, la tesoreria depositada en la caja de la entidad, los depdsitos bancarios a la
vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo cuyo vencimiento
no fuera superior a tres meses en el momento de su adquisicion, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal
de la tesoreria de la entidad. Asimismo, a los efectos de formulaciéon del estado de flujos
de efectivo se podran incluir como un componente del efectivo, los descubiertos
ocasionales cuando formen parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad.

Norma 10.2 Bases fundamentales y caracteristicas de la informacion.

1. La contabilidad de la entidad y, en especial, el registro y la valoracion de los elementos
de las cuentas anuales, se desarrollaran aplicando obligatoriamente los principios
contables que se indican a continuacion:

a) Empresa en funcionamiento. Se considerard, salvo prueba en contrario, que la gestion
de la entidad continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios
y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de
liquidacion. En aquellos casos en que no resulte de aplicacion este principio, en los
términos que se determinen en las normas de desarrollo del Plan General de
Contabilidad, la entidad aplicara las normas de valoracion que resulten mas adecuadas
para reflejar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las
deudas y, en su caso, repartir el patrimonio neto resultante, debiendo suministrar en la
memoria de las cuentas anuales toda la informacién significativa sobre los criterios
aplicados.

b) Devengo. Los efectos de las transacciones o hechos econdémicos se registraran
cuando ocurran, imputandose al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran, los
gastos y los ingresos que afecten al mismo, con independencia de la fecha de su pago o
de su cobro.

¢) Uniformidad. Adoptado un criterio dentro de las alternativas que, en su caso, se
permitan, deberd mantenerse en el tiempo y aplicarse de manera uniforme para
transacciones, otros eventos y condiciones que sean similares, en tanto no se alteren los
supuestos que motivaron su elecciéon. De alterarse estos supuestos podra modificarse el
criterio adoptado en su dfa; en tal caso, estas circunstancias se hardn constar en la
memoria, indicando la incidencia cuantitativa y cualitativa de la variacién sobre las
cuentas anuales.

d) Prudencia. Se deberd ser prudente en las estimaciones y valoraciones a realizar en
condiciones de incertidumbre. La prudencia no justifica que la valoracién de los
elementos patrimoniales no responda a la imagen fiel que deben reflejar las cuentas
anuales. Asimismo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 38 bis del Cddigo de
Comercio, Unicamente se contabilizaran los beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre
del ejercicio. Por el contrario, se deberan tener en cuenta todos los riesgos, con origen
en el ejercicio o en otro anterior, tan pronto sean conocidos, incluso si solo se



conocieran entre la fecha de cierre de las cuentas anuales y la fecha en que éstas se
formulen. En tales casos se dard cumplida informacion en la memoria, sin perjuicio de su
reflejo, cuando se haya generado un pasivo y un gasto, en otros documentos integrantes
de las cuentas anuales. Excepcionalmente, si los riesgos se conocieran entre la fecha de
formulacién y antes de la aprobacion de las cuentas anuales y afectaran de forma muy
significativa a la imagen fiel, las cuentas anuales deberdn ser reformuladas. Deberan
tenerse en cuenta las amortizaciones y correcciones de valor por deterioro de los activos,
tanto si el ejercicio se salda con beneficio como con pérdida.

e) No compensacién. Salvo que una Norma disponga de forma expresa lo contrario,
como es el caso de la Norma 13.3, no podran compensarse las partidas del activo y del
pasivo o las de gastos e ingresos, y se valoraran separadamente los elementos
integrantes de las cuentas anuales.

f) Importancia relativa. Se admitird la no aplicacién estricta de algunos de los principios y
criterios contables cuando la importancia relativa en términos cuantitativos o cualitativos
de la variacion que tal hecho produzca sea escasamente significativa y, en consecuencia,
no altere la expresion de la imagen fiel. Las partidas o importes cuya importancia relativa
sea escasamente significativa podran aparecer agrupados con otros de similar naturaleza
o funcion.

En los casos de conflicto entre principios contables, deberd prevalecer el que mejor
conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la entidad.

2. La informacion contenida en las cuentas anuales deberd ser:

a) Clara, es decir que, sobre la base de un razonable conocimiento de las actividades
econdmicas, la contabilidad y las finanzas empresariales, los usuarios de las cuentas
anuales, mediante un examen diligente de la informaciéon suministrada, puedan
formarse juicios que les faciliten la toma de decisiones.

b) Relevante, en el sentido de proporcionar informacion util para la toma de decisiones
econdmicas, es decir, cuando ayuda a evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o
bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas anteriormente. En particular, para
cumplir con este requisito, las cuentas anuales deben mostrar adecuadamente los
riesgos a los que se enfrenta la entidad.

C) Fiable, es decir cuando esta libre de errores materiales y es neutral, es decir, esta libre
de sesgos, y los usuarios pueden confiar en que es la imagen fiel de lo que pretende
representar.

d) Integra. Una cualidad derivada de la fiabilidad es la integridad, que se alcanza cuando
la informacién financiera contiene, de forma completa, todos los datos que pueden
influir en la toma de decisiones, sin ninguna omisién de informacion significativa.

e) Comparable, por lo que una vez adoptado un criterio contable, se mantendra en el
tiempo y se aplicard a todos los elementos que tengan las mismas caracteristicas, en
tanto no se alteren los supuestos que motivaron su eleccion. Con ello se consigue la
comparabilidad, que debe extenderse tanto a las cuentas anuales de una entidad en el
tiempo como a las de diferentes entidades en el mismo momento y para el mismo



periodo de tiempo, debe permitir contrastar la situacion y rentabilidad de las entidades,
e implica un tratamiento similar para las transacciones y demas sucesos econoémicos que
se producen en circunstancias parecidas.

Norma 11.2 Criterios contables.

1. Los criterios contables son los principios especificos, hipotesis, reglas y procedimientos
adoptados por la entidad en la elaboracion y presentacion de sus estados financieros.
Las entidades deberan aplicar los criterios contables de esta Circular en la elaboracién de
sus cuentas anuales, individuales o consolidadas, sin que pueda justificarse la utilizacion
de otros diferentes mediante la simple publicacién en la memoria de informacién acerca
de ellos o de otras notas explicativas al respecto.

2. En caso de lagunas normativas, se aplicara lo dispuesto en el apartado 1 de la Norma
2.2 de esta Circular. No obstante, aquellas entidades o sus grupos consolidables que
tengan existencias en inventario para su consumo o venta en el curso ordinario de los
negocios las valorardn, cuando correspondan a proyectos especificos 0 no sean
intercambiables, identificando sus costes individuales, y todas las demas aplicando la
férmula de primera entrada primera salida (FIFO) o la del coste promedio ponderado,
siempre que dicho coste sea inferior al valor neto realizable, en caso contrario se aplicara
éste ultimo.

3. Si, como consecuencia de lo dispuesto en el apartado anterior, se aplica un criterio
contable no contemplado en esta Circular, sin perjuicio de su comunicacion a la CNMV,
las entidades describiran en la memoria los criterios utilizados, motivaran las razones que
justifican su aplicacion, asi como el impacto que representa la utilizacion de tal criterio
en las partidas afectadas de las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de cada
ejercicio sobre el que se presente informacion.

4. Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifique la Norma que regula
una determinada transacciéon, evento o condicion, o bien porque el consejo de
administracion u 6érgano equivalente, por razones debidamente justificadas, decida
utilizar otro criterio conforme a lo regulado en esta Circular, se aplicaran
retroactivamente, a menos que:

a) Una disposicién que modifique o suponga la aplicacién inicial de una Norma contable
establezca otro criterio.

b) Sea impracticable determinar los efectos que se deriven del cambio, en un ejercicio
especifico o de manera acumulada, en cuyo caso, ademas de informar en la memoria, el
nuevo criterio se aplicard a los saldos iniciales de los activos, pasivos y componentes de
patrimonio neto afectados a partir del inicio del ejercicio mas antiguo para el que la
aplicaciéon retroactiva sea practicable y se presenten estados financieros a efectos
comparativos. Cuando resulte impracticable determinar, al principio de un ejercicio
especifico, el efecto acumulado de ejercicios anteriores, las entidades ajustaran la
informaciéon comparativa aplicando el nuevo criterio contable de forma prospectiva,
desde la fecha mds antigua en que sea practicable hacerlo.

5. A efectos de esta Circular, la aplicacion de un requisito es impracticable cuando la
entidad no pueda aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo.



Para un ejercicio anterior en particular, serd impracticable aplicar un cambio en un
criterio contable cuando:

a) Los efectos de la aplicacién no sean determinables.

b) La aplicacion implica realizar suposiciones acerca de las intenciones del consejo de
administracion u o6rgano equivalente en ese ejercicio o requiere estimaciones de
importes significativos y sea imposible distinguir objetivamente la informacién de tales
estimaciones que:

(i) Suministre evidencia de circunstancias que existian en la fecha o fechas en que tales
importes fueron reconocidos, valorados o fue revelada la correspondiente informacion; y

(i) No hubiera estado disponible cuando fueron formulados los estados financieros de
los ejercicios anteriores.

6. La aplicaciéon retroactiva de una Norma supone ajustar los saldos iniciales de los
elementos afectados, utilizando como contrapartida, en su caso, el componente de
patrimonio neto que corresponda en el balance de apertura del ejercicio anterior mas
antiguo para el que se aplique el nuevo criterio contable, revelando informacion sobre
los importes comparativos para cada periodo anterior presentado, como si el nuevo
criterio contable se hubiese estado aplicando siempre.

Seccion tercera. Criterios de reconocimiento y valoracion
Norma 12.2 Criterios generales de reconocimiento.

1. A efectos de esta Circular, el registro o reconocimiento contable es el proceso por el
que se incorporan al balance, a la cuenta de pérdidas y ganancias o al estado de cambios
en el patrimonio neto, los diferentes elementos de las cuentas anuales, de acuerdo con
lo dispuesto en las normas de registro relativas a cada uno de ellos. El registro de los
elementos procederd cuando, cumpliéndose la definiciéon de los mismos incluida en el
apartado anterior, se cumplan los criterios de probabilidad en la obtencion o cesion de
recursos que incorporen beneficios o rendimientos econdmicos y su valor pueda
determinarse con un adecuado grado de fiabilidad. Cuando el valor deba estimarse, el
uso de estimaciones razonables no menoscaba su fiabilidad.

2. Los activos deben reconocerse en el balance cuando sea probable la obtenciéon a
partir de los mismos, de beneficios o rendimientos econémicos para la entidad en el
futuro, y siempre que se puedan valorar con fiabilidad. El reconocimiento contable de un
activo implica también el reconocimiento simultaneo de un pasivo, la disminucion de
otro activo o el reconocimiento de un ingreso u otros incrementos en el patrimonio
neto.

3. Los pasivos deben reconocerse en el balance cuando sea probable que, a su
vencimiento y para liquidar la obligacion, deban entregarse o cederse recursos que
incorporen beneficios o rendimientos econémicos futuros, y siempre que se puedan
valorar con fiabilidad. El reconocimiento contable de un pasivo implica el



reconocimiento simultdneo de un activo, la disminucion de otro pasivo o el
reconocimiento de un gasto u otros decrementos en el patrimonio neto.

4. El reconocimiento de un ingreso tiene lugar como consecuencia de un incremento de
los recursos de la entidad, y siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad.
Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultdneo o el incremento de un activo, o la
desaparicion o disminucion de un pasivo y, en ocasiones, el reconocimiento de un gasto.

5. El reconocimiento de un gasto tiene lugar como consecuencia de una disminucion de
los recursos de la entidad, y siempre que su cuantia pueda valorarse o estimarse con
fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultdneo o el incremento de un
pasivo, o la desaparicion o disminucion de un activo y, en ocasiones, el reconocimiento
de un ingreso o de una partida de patrimonio neto.

Se registraran en el periodo a que se refieren las cuentas anuales, los ingresos y gastos
devengados en éste, estableciéndose en los casos en que sea pertinente, una
correlacién entre ambos, que en ningun caso puede llevar al registro de activos o
pasivos que no satisfagan la definicién de éstos.

Norma 13.2 Compensacion de saldos.

1. Un activo financiero y un pasivo financiero se podran presentar en el balance por su
importe neto siempre que se den simultdneamente las siguientes condiciones:

a) Que la entidad tenga en ese momento, el derecho exigible de compensar los
importes reconocidos, y

b) Que la entidad tenga la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

€) Que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

2. Cuando la entidad tenga el derecho de compensar, pero no la intencion de liquidar
los activos y pasivos financieros en términos netos, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo de forma simultanea, se revelara en la memoria la existencia de tal derecho y su
efecto en la exposicién de la entidad al riesgo de crédito.

3. Se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo
sistema o camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo,
siempre que ocurran en el mismo momento y estén nominados en idéntica moneda, y
se incluirdn en el activo o pasivo del balance, segun su signo, por el saldo neto.

4. Al contabilizar una transferencia de un activo financiero que no cumpla los criterios
para su baja del balance, de acuerdo con lo establecido en la norma 2623, el pasivo
financiero asociado que se reconozca no podrd compensarse con el activo financiero
relacionado. De igual forma, no se podrd compensar ningun ingreso que surja del activo
financiero cedido con ningun gasto incurrido por el pasivo relacionado. Tampoco seran
objeto de compensacion:

a) Varios instrumentos financieros utilizados por la entidad para simular las caracteristicas
de un Unico instrumento financiero, dando lugar a un instrumento sintético.



b) Los activos y pasivos financieros que surjan a partir de instrumentos, tales como
contratos a plazo y otros derivados, que tengan la misma exposicion al riesgo, pero que
implican a contrapartes diferentes.

) Los activos, financieros o no, que se hayan pignorado como colateral de pasivos
financieros.

d) Las deudas incurridas como resultado de eventos que hayan dado lugar a pérdidas,
Cuyos importes se esperan recuperar de un tercero, como consecuencia de una
reclamacion hecha en virtud de una péliza de seguros.

5. Cuando la entidad tenga el derecho legal a compensar una cantidad que le adeuda un
tercero con el importe que debe a un acreedor distinto de este Ultimo, se compensaran
los activos y pasivos Unicamente si existe un acuerdo entre las tres partes que establezca
claramente el derecho para hacer la compensacion. Salvo que se cumplan tales
requisitos, los contratos con los clientes mantenidos en cuentas globales registradas a
nombre de la entidad en mercados cuya practica habitual exija la utilizacion de esas
cuentas no satisfacen los criterios de compensacion.

6. Los acuerdos de compensacion contractual que contemplan una Unica liquidacion,
por compensacion, de todos los instrumentos financieros acogidos a ellos en caso de
impago, insolvencia o en otras circunstancias anormales dentro del curso ordinario de
las actividades de la entidad, no cumplen las condiciones para compensar instrumentos,
salvo que se satisfagan los criterios establecidos en el apartado 1 de esta norma. Cuando
los activos y pasivos financieros sujetos a un acuerdo de compensacion contractual no
hayan sido objeto de compensacion, se informaréd en la memoria de la existencia de tal
acuerdo y del efecto que tiene en la exposicion de la entidad al riesgo de crédito.

7. La presentacion en el balance de la entidad de los importes netos resultante de las
compensaciones se hard sin perjuicio de mantener en sus registros contables el
suficiente desglose de las partidas compensadas.

Norma 14.2 Criterios generales de valoracion.

1. La valoracion es el proceso por el que se asigna un valor monetario a cada uno de los
elementos integrantes de las cuentas anuales, de acuerdo con lo dispuesto en las
normas de valoracion establecidas en esta Circular:

a) Coste o coste histdrico. El coste histérico o coste de un activo es su precio de
adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe en efectivo y
otras partidas equivalentes pagadas o pendientes de pago mas, en su caso y cuando
proceda, el valor razonable de las demds contraprestaciones comprometidas derivadas
de la adquisicién, debiendo estar todas ellas directamente relacionadas con ésta y ser
necesarias para la puesta del activo en condiciones operativas. El coste historico o coste
de un pasivo es el valor que corresponda a la contrapartida recibida a cambio de incurrir
en la deuda o, en algunos casos, la cantidad de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes que se espere entregar para liquidar una deuda en el curso normal del
negocio.



b) Coste amortizado de un instrumento financiero, es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal
que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento vy, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El método del tipo de interés efectivo, es el método de calculo del coste amortizado de
un activo o pasivo financiero, o un grupo de ellos, y de imputacion del ingreso o gasto
financiero a lo largo del periodo relevante.

Tipo de interés efectivo, es el tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, o en un
periodo mas corto cuando sea apropiado, con el valor en libros del activo financiero o
pasivo financiero. Para calcularlo, la entidad estimard los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales, tales como pagos anticipados, opciones de
rescate y similares, pero sin considerar pérdidas futuras por riesgo de crédito. El calculo
incluird todas las comisiones, margenes, costes de transaccion, primas y descuentos
obtenidos, incluidos los que reflejen pérdidas por deterioro del instrumento adquirido,
Cuya imputacion se realizard a lo largo de la vida contractual del instrumento, o durante
un periodo mas corto si éste es con el que se relacionan las mencionadas partidas. Para
los instrumentos financieros a tipo fijo, el interés efectivo es la tasa de rendimiento hasta
el vencimiento, estimada en el reconocimiento inicial. Para los instrumentos a tipo
variable, se corresponde con la tasa de rendimiento hasta la préxima fecha de revision
del tipo de interés de referencia.

C) Valor realizable, es el importe de efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, que
la entidad podria obtener por la venta no forzada de un activo.

d) Valor de liquidacién es el importe, sin descontar, de efectivo y otras partidas
equivalentes a éste, que se espera puedan cancelar un pasivo en el curso normal del
negocio.

e) Valor actual, es el importe de los flujos de efectivo a recibir o pagar en el curso normal
del negocio, segun se trate de un activo o de un pasivo, respectivamente, actualizados a
un tipo de descuento adecuado.

f) Valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen
una transaccién en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se
determinard sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su
enajenacion. No tendrd en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situaciéon de
liquidacion involuntaria.

g) Importe recuperable, de un activo o de una unidad generadora de efectivo, tal como
se define en la norma 153, es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de ventay su valor de uso.



h) Costes de venta, son los costes incrementales directamente atribuibles a la venta de
un activo en los que la entidad no habria incurrido de no haber tomado la decision de
vender, excluidos los gastos financieros y los impuestos sobre beneficios. Se incluyen los
gastos legales necesarios para transferir la propiedad del activo y las comisiones de
venta.

i) Valor en uso, es el valor actual de los flujos futuros estimados de efectivo que la
entidad espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

La entidad estimara los flujos futuros de efectivo basdndose en hipdtesis razonables y
fundamentadas, de acuerdo con las condiciones actuales, sin considerar los flujos que
puedan derivarse de reestructuraciones futuras no comprometidas, de mejoras previstas
en el rendimiento del activo, de actividades de financiacién o del impuesto sobre
beneficios. Ademdas, deberdn considerarse otros factores como la incertidumbre
relacionada con la variabilidad en el importe o la distribucion temporal de los flujos de
efectivo, para lo que se asignardn probabilidades a las distintas estimaciones, o las
asunciones que los participantes del mercado reflejarian en sus estimaciones, tales como
el grado de liquidez inherente al activo.

Los flujos de efectivo estimados se actualizardn a un tipo de descuento que refleje el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo que no hayan sido ajustados
al estimar los flujos futuros. Para ello, se tomard en consideracion el tipo medio de
financiacion de la entidad a un plazo igual a la vida util del elemento, ajustado por los
riesgos que los participantes en el mercado perciben en dicho activo.

j) Valor en libros, es el importe neto por el que un activo o un pasivo se reconoce en el
balance, una vez deducida, en el caso de los activos, su amortizacion acumulada y
cualquier correcion de valor por deterioro.

k) Valor residual de un activo, es el importe que la entidad estima que podria obtener en
el momento actual por su venta u otra forma de disposicion, una vez deducidos los
costes de venta, tomando en consideracién que el activo hubiese alcanzado la
antigledad y demas condiciones que se espera que tenga al final de su vida util.

2. Las entidades valoraran los diferentes elementos de las cuentas anuales aplicando los
criterios generales de valoracién anteriores, pero utilizando los que se establezcan para
cada elemento en las correspondientes normas de esta Circular. Los criterios generales
de valoracion se aplicaran teniendo en cuenta las precisiones fijadas en ésta y otras
normas de la presente Circular.

Norma 15.2 Otras cuestiones relacionadas con la valoracion. Definiciones.

1. En esta Circular se utilizan expresiones y se plantean otras cuestiones relacionadas con
la valoracion de los elementos de las cuentas anuales, que deberdan emplearse con el
significado y sentido especifico sefalados en los apartados que se incluyen a
continuacion.

2. Asimetrias contables son las inconsistencias en el reconocimiento o valoracién que
surgirian por la valoracién de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o
ganancias de los mismos con diferentes criterios.



3. Una compra o venta convencional de un activo financiero es aquélla que se realiza
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo, y la extincion de las
obligaciones reciprocas de las partes, dentro de un marco temporal establecido por la
regulacion o por las convenciones del mercado.

4. Las expresiones contrato y contractual, se utilizan para hacer referencia a un acuerdo
entre dos 0 mas partes, que produce consecuencias econémicas a las partes implicadas
de las que no pueden sustraerse, por tratarse de un acuerdo cuyo cumplimiento es
exigible legalmente.

5. Compromiso en firme, es un acuerdo obligatorio para intercambiar una determinada
cantidad de recursos a un precio determinado, en una fecha o fechas futuras
especificadas. Una transaccion prevista es una operacion futura anticipada, pero no
comprometida.

6. Costes de transaccion, son los costes incrementales directamente atribuibles a la
compra, emisiéon, enajenacion u otra forma de disposicién de un activo financiero, o a la
emisién o asunciéon de un pasivo financiero, en los que no se habria incurrido si la
entidad no hubiera realizado la transaccion. Entre ellos se incluyen los honorarios v las
comisiones pagadas a agentes, asesores e intermediarios, tales como las de corretaje,
canones de las bolsas y sistemas de compensacion y liquidacién, los gastos de
intervencion de fedatario publico y otros, asi como los impuestos y otros derechos que
recaigan sobre la transaccion, y se excluyen las primas o descuentos obtenidos en la
compra o0 emision, los gastos financieros, los costes de mantenimiento y los
administrativos internos. Tampoco se incluirdn los costes de preparacion de las
operaciones derivados de estudios y analisis previos.

7. Mercado activo, es todo mercado en que concurren las siguientes condiciones:
a) Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos;

b) Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o
vendedores para un determinado bien o servicio; y

) Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

8. Partidas monetarias, son el efectivo, asi como los activos y pasivos que se vayan a
recibir o pagar con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias.
Se incluyen, entre otros, los préstamos y partidas a cobrar, los débitos y partidas a pagar
y las inversiones en valores representativos de deuda que cumplan los requisitos
anteriores.

9. Vida econdmica es el periodo durante el cual se espera que el activo sea utilizable por
parte de uno o mas usuarios o el nimero de unidades de produccion que se espera
obtener del activo por parte de uno 0 mas usuarios.

10. Vida util es el periodo durante el cual la entidad espera utilizar el activo amortizable o
el nimero de unidades de produccion que espera obtener del mismo.



Para su estimacion, la entidad tomara en consideracion, entre otros, los siguientes
factores: la utilizacion prevista del activo en relacién con su capacidad o rendimiento
fisico; el deterioro natural esperado que dependerd de factores operativos tales como el
programa de reparaciones y mantenimiento o del grado de conservacion; la
obsolescencia técnica o comercial derivadas de cambios en el mercado o de mejoras en
la produccion; y, los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo.

11. Unidad generadora de efectivo, es el grupo identificable mas pequefio de activos
capaz de generar flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos.

Norma 16.2 Consideraciones relativas al valor razonable.
Aspectos Generales:

1. En la definicién de valor razonable subyace la presuncion de que la entidad es una
empresa en funcionamiento, sin ninguna intencién o necesidad de celebrar sus
transacciones en términos desfavorables. Del valor razonable se excluyen los precios
sobre o subestimados por causa de acuerdos o circunstancias especiales, tales como la
liquidacion de la entidad, transacciones forzadas, ventas con arrendamiento posterior y
otras. No obstante, el valor razonable refleja la calidad crediticia de los instrumentos
financieros.

2. La definicion del valor razonable se refiere a partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua. En
este contexto, debidamente informadas significa que tanto el vendedor como el
comprador conocen razonablemente la naturaleza y caracteristicas del activo, su estado
y condiciones de mercado. Independencia mutua se refiere a que las partes no tienen
una relacion particular o especial que pueda suponer que el precio de la transaccién no
sea representativo del mercado. Se presume que la transaccién se realiza entre partes no
vinculadas que actlan de forma independiente.

3. El valor razonable es especifico para un momento determinado y, puesto que las
condiciones de mercado pueden cambiar, ese valor estimado podria ser incorrecto o
inadecuado para otro momento distinto.

A) Aspectos Relacionados con el Valor Razonable de los Instrumentos Financieros.

1. Instrumentos financieros negociados en mercados activos.



Un instrumento financiero se considera negociado en un mercado activo cuando los
precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles, y reflejan transacciones
actuales de mercado que se producen con regularidad entre partes que actlan en
condiciones de independencia mutua. Los precios de cotizacidon en un mercado activo
son la mejor evidencia del valor razonable y, cuando existan, se utilizaran para valorar los
instrumentos financieros, con las siguientes precisiones:

a) Para los valores negociados en mercados donde se publiquen precios Unicos de
cotizacién, tal como las Bolsas espafolas, el precio apropiado serd el cambio oficial de
cierre de la fecha del balance, si existe, o el inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, que corresponda al mercado activo mas
profundo en términos de liquidez al que tenga acceso la entidad.

b) En los mercados donde se publiquen precios de oferta y demanda, el precio
apropiado para un activo adquirido o un pasivo a emitir es el precio comprador (de
oferta) y para un activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (de
demanda), dentro del mercado activo més profundo en términos de liquidez al que
tenga acceso la entidad.

¢) Cuando una entidad tenga activos y pasivos que compensan entre si los riesgos de
mercado, se pueden utilizar precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas y aplicar el precio de oferta o demanda para la posicién abierta neta,
segun resulte apropiado.

d) Cuando los precios actuales de mercado no estén disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente puede suministrar una evidencia adecuada del valor razonable
actual, siempre que no se hayan producido cambios significativos en las circunstancias
economicas desde el momento de la transaccion. Si las condiciones han cambiado
desde la ultima transaccion, el valor razonable reflejard ese cambio por referencia a otros
indicadores, como por ejemplo, los precios o tipos de interés actuales cotizados para
instrumentos financieros similares.

e) Si en un mercado activo de instrumentos de deuda cotiza un tipo de interés, en lugar
de un precio, se utilizara el tipo cotizado de mercado como un factor, a introducir en la
técnica de valoracion correspondiente, para determinar el valor razonable.

f) Cuando el precio o el tipo de interés de mercado no incluyan riesgo de crédito u otros
factores que los participantes en el mercado considerarian al valorar el instrumento, se
realizard un ajuste para considerarlos.



2. Instrumentos financieros de deuda sin mercado activo.

a) En el reconocimiento inicial, la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento
financiero de deuda sin mercado o con mercado poco activo es el precio de la
transaccién, que es valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a menos
que pueda demostrarse que ese valor se pone de manifiesto, con mayor precision, por
comparacion con otras operaciones de mercado para el mismo instrumento o aplicando
una técnica de valoracién cuyas variables incluyan exclusivamente datos de mercado
observables.

b) En particular, el valor razonable inicial de un crédito o una partida a cobrar a largo
plazo que no devenga intereses se determinard descontando los flujos de efectivo
futuros al tipo de interés que prevalezca en el mercado para instrumentos financieros
con similares caracteristicas en cuanto a fecha de vencimiento, riesgo de crédito y otros
atributos. Si la entidad origina un crédito que devenga un tipo de interés inferior al de
mercado y recibe una comision por adelantado como compensacion, lo reconocera en
el balance por su valor razonable e imputara la comision que reciba a la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

¢) Con posterioridad, el valor razonable de estos instrumentos financieros se estimara, en
su caso, por referencia a las transacciones mas recientes observadas en el mercado, con
los ajustes necesarios para reflejar el cambio en las condiciones econémicas entre la
fecha de observacion y la de valoracion cuando se trate de instrumentos cotizados en un
mercado no activo o utilizando técnicas de valoracion.

En particular, el valor razonable de los instrumentos financieros de deuda se puede
determinar;

(i) Cuando exista informacion disponible, por referencia al cambio en las condiciones de
mercado o tipos de interés, entre la fecha de adquisicion u origen y la de estimacion del
valor razonable, de instrumentos financieros similares en cuanto a vencimiento, riesgo
de crédito y otros atributos. Si el riesgo de crédito o los diferenciales por riesgo de
crédito no han cambiado desde su adquisicion u origen, el tipo de interés real de
mercado se estimara utilizando un tipo de interés de referencia que refleje una mejor
calidad crediticia, manteniendo constante el diferencial por riesgo de crédito. Cuando
cambien las condiciones, su efecto se estimara por referencia a los precios o tipos de
interés actuales de instrumentos similares, ajustados por cualquier diferencia que
pudiera existir con el instrumento a valorar.



(ii) Si la informacion no estd disponible, lo que ocurrird cuando la entidad no puede
conocer el nivel de riesgo que los participantes en el mercado asignarian al deudor o
emisor del instrumento, es razonable asumir que, en ausencia de evidencias en sentido
contrario, no ha habido ningiin cambio en el diferencial por riesgo de crédito del deudor
0 emisor que existia en la fecha inicial. No obstante, la entidad realizara los esfuerzos
razonables para determinar si existen evidencias que pongan de manifiesto cambios en
el riesgo de crédito, en cuyo caso considerara sus efectos al estimar el valor razonable del
instrumento.

3. Instrumentos de capital sin mercado activo.

El valor razonable de los instrumentos de capital que no tengan precio de cotizacion en
un mercado activo, asi como los derivados que estén vinculados a ellos y deban ser
liquidados por entrega de tales instrumentos, se podrd determinar de manera fiable
aplicando técnicas de valoracion si:

a) La variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable no es significativa
para ese instrumento; o

b) las probabilidades de las distintas estimaciones, dentro del rango, pueden ser
razonablemente valoradas y utilizadas para estimar el valor razonable.

Las entidades quedaran dispensadas de valorar estos instrumentos al valor razonable, y
deberan contabilizarlos al coste, cuando el rango de las estimaciones del valor razonable
sea significativo y las probabilidades de las diversas estimaciones no puedan ser
evaluadas razonablemente.

4. Técnicas de valoracion.

Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad determinara el
valor razonable aplicando una técnica de valoracion, cuyo objetivo es establecer cudl
habria sido el precio que se habria obtenido en una transaccion realizada, en la fecha de
valoracion, en condiciones normales de mercado.



a) Las técnicas de valoracion de los instrumentos financieros incluyen, entre otras, la
utilizacion de:

(i) Operaciones de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas e informadas, siempre que estén disponibles.

(ii) Referencias al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente
idéntico al valorado.

(iii) Analisis de flujos de efectivo descontados.

(iv) Modelos para la determinacion del valor de los instrumentos derivados.

b) Las técnicas de valoracion utilizadas deberan ser coherentes con las metodologias
econdmicas aceptadas para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros e
incorporaran todos los factores que los participantes del mercado considerarian al
establecer un precio. Se elegira aquella técnica de valoracion que utilizan habitualmente
los participantes del mercado para fijar el precio de un instrumento y que proporciona,
de forma demostrable, estimaciones fiables de los precios observados en transacciones
reales de mercado.

C) La técnica de valoracion utilizada maximizard el uso de datos procedentes del
mercado y minimizard, tanto como sea posible, el uso de datos no observables
aportados por la entidad. La metodologia de valoracion utilizada se respetard a lo largo
del tiempo. No obstante, las entidades evaluardn periddicamente la técnica de
valoracion elegida y examinardn su validez utilizando precios observables de
operaciones recientes y otros datos actuales sobre las condiciones de mercado.

d) Al estimar el valor razonable de los instrumentos financieros se consideraran, entre
otros, los siguientes factores:

(i) Valor temporal del dinero. Los tipos de interés libres de riesgo pueden deducirse
habitualmente de los precios observables de la deuda publica. Estos tipos de interés
varfan generalmente con las fechas esperadas para los flujos de efectivo proyectados,
segun el comportamiento de la curva de rendimientos de los tipos de interés para



diferentes horizontes temporales. Por razones practicas, las entidades podran utilizar
otros tipos de referencia generalmente aceptados y facilmente observables, tales como
el EURIBOR o el tipo de las permutas financieras, que no estan libres de riesgo. Cuando
los tipos de la deuda publica de un pais no suministren un tipo de interés de referencia
adecuado para los instrumentos nominados en la moneda de ese pais, podran utilizarse
alternativas como los tipos de interés de bonos corporativos de mejor calificacion
crediticia emitidos en esa divisa. Al actualizar los flujos de efectivo de un instrumento
financiero se podran utilizar uno o varios tipos de interés correspondientes a tasas de
rentabilidad predominantes para instrumentos financieros que tengan sustancialmente
condiciones y caracteristicas similares, en cuanto a calidad crediticia, flujos de efectivo,
moneda de liquidacion o plazo remanente de renovacion de intereses y devolucion del
principal y la moneda de liquidacion. Las partidas a corto plazo y sin tipo de interés
contractual se podran valorar por su importe nominal, siempre que el efecto del
descuento no sea material.

(i) Riesgo de crédito. El efecto sobre el valor razonable del riesgo de crédito, entendido
como la prima sobre el tipo de interés libre de riesgo, se podra deducir de los precios de
mercado observables de instrumentos negociados con similar calidad crediticia, a partr
de la informacion extraible de los derivados de créditos cotizados en mercados activos,
tales como CDS (crédito default swaps) o bien a partir de los tipos de interés observables
aplicados por los prestamistas a prestatarios con similares calificaciones crediticias.

(i) Tipo de cambio. La mayor parte de las monedas cuentan con mercados activos
donde se cotizan y publican diariamente los precios frente a otras monedas. En ausencia
de mercado activo, los precios se inferirdn a partir de la cotizacion oficial con los ajustes
necesarios.

(iv) Precios de las materias primas. Existen precios de cotizaciéon observables para las
materias primas negociadas en mercados activos.

(v) Precios de los instrumentos de capital. Los precios y los indices de precios de
instrumentos de capital cotizados en mercados activos son observables y estan
disponibles con facilidad. Para los instrumentos de capital no cotizados, pueden
utilizarse técnicas de valoracion para estimar con fiabilidad su valor actual de mercado,
teniendo en cuenta lo previsto en el apartado 6 anterior.

(vi) Volatilidad. Es una medida de la dispersiéon estimada del cambio en los valores de un
elemento, ya sea el precio de un activo, un indice de precios, un tipo de interés o un tipo
de cambio. Para los elementos negociados activamente puede ser estimada a partir de la
serie de datos historicos del mercado o utilizando volatilidades implicitas en los precios
actuales de mercado. Otros aspectos a tener en cuenta son la tendencia de la volatilidad



a revertir a su nivel medio a largo plazo y otros factores que indiquen que la volatilidad
esperada futura podria diferir de la volatilidad pasada. La medida de la volatilidad en los
modelos de valoracion de opciones es la desviacion tipica anualizada de las tasas de
rendimiento del activo subyacente a lo largo de un periodo de tiempo, calculada
aplicando capitalizacién continua.

(vii) Riesgo de pago anticipado y riesgo de rescate. Las expectativas de pago anticipado
para los activos financieros y de rescate o cancelacién anticipada para los pasivos
financieros pueden ser estimadas a partir de los datos histéricos observados. El valor
razonable de los pasivos con caracteristicas de exigibilidad inmediata, se determinara
segun lo previsto en la letra (c) del apartado 8 de la Norma 22.2 de esta Circular.

(viii) Costes de administracion. Cuando los costes de administracion de un activo o
pasivo financiero sean significativos y los participantes en el mercado afrontarian costes
comparables, el emisor del instrumento los considerara al determinar su valor razonable.
Estos costes pueden estimarse por comparacion con las comisiones actuales cargadas
por otros participantes en el mercado. En el inicio, el valor razonable del derecho a
recibir las comisiones es probable que sea igual a los costes que surjan por originar esos
derechos, salvo que las comisiones futuras y costes relacionados no estén alineados con
los comparables del mercado.

(iX) La liquidez. Entendida como el grado de facilidad, real o potencial, para realizar
transacciones con un determinado instrumento financiero. Para los instrumentos
cotizados en mercados poco activos, la liquidez se estimara a partir del tiempo necesario
para realizar la transaccién con el instrumento sin que se produzca una variacion
significativa en los precios; para los instrumentos no cotizados, la liquidez guarda
relacion con las caracteristicas singulares del instrumento, tal como las fiscales, asi como
con el tamano de la transaccion necesario para la obtencion de la liquidez.

e) Los factores a tener en cuenta en los modelos de valoracidon de opciones serdn, como
minimo, el precio de ejercicio de la opcion, la vida de la opcién, el precio actual del
activo subyacente, la volatilidad esperada del precio del activo subyacente, los
dividendos o cupones esperados del activo subyacente y el tipo de interés libre de
riesgo. Cuando el elemento subyacente de la opcion sea un tipo de interés, las
menciones al precio actual del activo se entenderan referidas a aquél.

B) Aspectos relacionados con el uso del valor razonable de activos no corrientes.



1. La mejor evidencia del valor razonable de esta clase de activos es el precio de un
contrato de venta vinculante entre partes no relacionadas. Cuando tal contrato no exista,
pero el elemento se negocie en un mercado activo, se tomara como valor razonable el
precio comprador para el activo o activos similares teniendo en cuenta sus condiciones y
caracteristicas. En otro caso, se estimara su valor razonable a partir de las transacciones
mas recientes, ajustando los efectos de los cambios significativos producidos entre la
fecha de la transaccion y de valoracion, o mediante técnicas de valoracion que tengan
en cuenta, ademas de la incertidumbre inherente a los riesgos y rendimientos del activo
valorado, el valor temporal de dinero, la vida util y cualquier otro factor que los
participantes en el mercado tomarian en consideracion al realizar sus estimaciones.

2. Al estimar el valor razonable de estos activos mediante técnicas de valoracién,
deberan utilizarse las que sean mas consistentes y adecuadas con las metodologias
economicas aceptadas para el activo valorado, y cumplir los requisitos de neutralidad y
fiabilidad. En particular, se tomaran en consideracion los siguientes criterios:

a) Inmovilizado material de uso propio. Por lo general, el valor razonable se determinara
a partir de las evidencias de mercado. Cuando tales evidencias no estén disponibles, por
tratarse de activos de naturaleza muy especifica o por otras causas, su valor razonable se
estimard mediante métodos que consideren los rendimientos, los flujos de efectivo o el
coste de reposicion del activo. Las valoraciones de bienes inmuebles de uso propio
deberan ajustarse a lo previsto en la letra (b) siguiente.

b) Inversiones inmobiliarias. La mejor evidencia del valor razonable serd el precio actual
en un mercado activo para inmuebles similares en la misma localidad y condiciones,
sobre los que puedan realizarse los mismos o parecidos contratos de arrendamiento u
otros relacionados con esas propiedades. En otro caso, se tendran en cuenta (i) los
precios actuales de mercados activos de inversiones inmobiliarias de diferente
naturaleza, condiciéon o localizacién, ajustando las diferencias; (i) los precios recientes de
activos similares en mercados menos activos, ajustados para reflejar cualquier cambio en
las condiciones econdmicas desde la fecha en que ocurrieron las transacciones a los
precios indicados; y (iii) las proyecciones de flujos de efectivo actualizados de rentas de
los inmuebles en la misma localidad y condiciones, utilizando tipos de descuento que
reflejen la evaluacion del mercado sobre la incertidumbre de la cuantia y el calendario de
los flujos.

) Activos intangibles. Los contratos de compraventa de estos activos suelen negociarse
en condiciones muy especificas y las transacciones son relativamente infrecuentes. Los
precios de estas transacciones no suelen estar disponibles, ni suministran suficiente
evidencia del valor razonable de otro activo intangible distinto. No obstante, en esta
norma y en otras de la presente Circular se establecen criterios para determinar el valor
razonable de los activos intangibles desarrollados internamente, que cumplan las



condiciones para su reconocimiento, o de los adquiridos en una compraventa entre
partes no relacionadas, una combinacién de negocios o mediante una permuta.

C) Aspectos relacionados con el uso del valor razonable en las combinaciones de
negocios.

El valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha en que se
produzca una combinacién de negocios se estimard conforme a lo dispuesto en la
norma 41.2 de esta Circular.

Norma 17.2 Operaciones en moneda extranjera

1. Moneda extranjera es cualquier moneda distinta de la moneda funcional. Transaccion
en moneda extranjera es aquélla cuyo importe se denomina o exige su liquidacion en
una moneda distinta de la funcional.

2. Se entenderd por moneda funcional la que corresponda al entorno econdmico
principal en el que opera la entidad. Para determinar su moneda funcional, las entidades
consideraran los siguientes factores:

a) La moneda que influya fundamentalmente en el precio de venta o en el coste de la
mano de obra, de los materiales y otros costes de produccion de sus bienes y servicios,
que normalmente sera aquélla en la que se denominen y liquiden las transacciones.

b) La moneda del pais cuyas regulaciones y fuerzas competitivas determinen
principalmente los precios de venta de los bienes y servicios.

Las entidades también tomaran en consideracion la moneda en la que se generen los
fondos de sus actividades de financiacién o se mantengan los ingresos cobrados de sus
actividades de explotacion.

Cuando los factores anteriores no arrojen una respuesta concluyente, las entidades
recurrirdn al juicio de sus administradores para determinar su moneda funcional. Se



presumird, salvo prueba en contrario, que la moneda funcional de las entidades a las que
se aplica esta Circular es el euro. En todo caso, las entidades espanolas tendran como
moneda de presentacién de sus estados financieros el euro.

3. A efectos de mantener el registro de los saldos deudores o acreedores en la base
contable, las entidades determinardn la moneda de las diferentes partidas de acuerdo
con las siguientes reglas:

a) Los créditos y débitos, incluidos los instrumentos de deuda adquiridos o emitidos por
la entidad y los derivados, en la moneda en que deba producirse su reembolso, con
independencia de que en su reconocimiento inicial se pagasen o recibiesen en una
moneda distinta.

b) Los instrumentos de capital, en la moneda en que el emisor exprese su valor nominal.

) Los bienes inmuebles y demds activos no financieros, en la moneda del pais donde
estén ubicados.

d) El oro en lingotes o de caracter monetario, sin valor numismatico, y sus certificados, en
unidades fisicas.

e) Los compromisos, en firme o contingentes, en la moneda en que deban satisfacerse,
en su caso.

4. Toda transaccion en moneda extranjera se convertird a moneda funcional, mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado, es decir, del
tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas
monedas, en la fecha de la transaccion, entendida como aquella en la que se cumplan
los requisitos para su reconocimiento.

5. Se utilizard como tipo de cambio medio de contado el tipo de cambio publicado por
el Banco Central Europeo para las cotizaciones del euro frente a otras monedas. En otro
caso, el tipo de cambio se determinard como la media de los tipos comprador y
vendedor mas representativos que se publican en el mercado de divisas.



En una fecha posterior al reconocimiento inicial, los saldos nominados en moneda
extranjera se convertiran a la moneda funcional aplicando las siguientes reglas:

a) Los activos y pasivos de cardcter monetario, utilizando el tipo de cambio medio de
contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

b) Las partidas no monetarias que se valoren al coste histérico se convertiran utilizando
el tipo de cambio de contado de la fecha de la transaccion, y sus correspondientes
amortizaciones, al tipo de cambio del registro inicial del activo.

C) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convertiran utilizando el
tipo de cambio de la fecha en que se determind su valor razonable.

d) Los ingresos y gastos se convertiran aplicando el tipo de cambio de la fecha de cada
transaccién, pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio del periodo mensual para
todas las transacciones realizadas en él, salvo que se hayan producido variaciones
significativas en dicho periodo.

6. Para su presentacion en el balance, el oro mencionado en el apartado 3 anterior se
convertird en dolares, aplicandole el precio del mercado de Londres, convirtiéndose
luego a la moneda funcional, segun el criterio general recogido en los apartados 5y 7 de
esta norma.

7. Las entidades deberan convertir, en cada fecha a que se refieran los estados
financieros, los saldos deudores y acreedores nominados en moneda extranjera a su
moneda funcional, aplicando las reglas establecidas en los apartados anteriores. Las
diferencias de cambio, ya sean positivas o negativas, se contabilizaran en los estados
financieros de la entidad de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Todas las diferencias de cambio que surjan al convertir o liquidar las partidas
monetarias se registraran en resultados como ganancias o pérdidas del periodo. En las
cuentas anuales consolidadas, las diferencias de cambio que surjan de partidas
monetarias que forman parte integral de una inversion en una entidad extranjera se
tratardn conforme a lo dispuesto en la norma 41.2 de esta Circular.



b) En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, tales como las
inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros
disponibles para la venta, cuyas pérdidas 0 ganancias se reconozcan en patrimonio neto,
cualquier diferencia de cambio incluida en dichas pérdidas o ganancias, se reconocera
directamente en patrimonio neto, desglosando el componente de tipo de cambio que
corresponda a la revaluacion o devaluacion del elemento no monetario.

¢) Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de una partida no monetaria, tales como
las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como activos financieros
mantenidos para negociar o en otros activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconozcan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo, cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o
ganancias, también se reconocera en resultados del periodo.

En la integracion de las sucursales en el extranjero en las cuentas anuales individuales de
la entidad se aplicara lo previsto en el apartado 3 de la Norma 42.2

8. En el supuesto de que existiera discrepancia entre la moneda funcional y la moneda
de presentacion, los saldos deudores y acreedores en moneda funcional se convertiran a
la moneda de presentacion de la entidad aplicando las siguientes reglas:

a) Los activos y pasivos se convertiran a la moneda de presentacion aplicando el tipo de
cambio de cierre.

b) Los ingresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de cada transaccion,
pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las transacciones
realizadas en él, excepto que el tipo de cambio haya registrado variaciones significativas.

C) Las partidas que forman el patrimonio neto se convertiran al tipo de cambio histdrico.

d) Las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se
registrardn en una cuenta separada de patrimonio neto hasta que se produzca la baja en
el balance del elemento al que correspondan.



Norma 18.2 Cambios en las estimaciones contables y errores.

A) Cambios en las Estimaciones Contables.

1. Se calificardn como cambios en estimaciones contables aquellos ajustes en el valor
contable de activos o pasivos, o en el importe del consumo futuro de un activo, que
sean consecuencia de la obtencion de informacién adicional, de una mayor experiencia
o del conocimiento de nuevos hechos, y, en consecuencia, Nno sean correcciones de
errores.

2. El efecto de un cambio en una estimacién contable se reconocera de forma
prospectiva en los resultados del ejercicio en que tenga lugar, o del ejercicio y ejercicios
futuros a los que afectase el cambio. No obstante, en la medida que un cambio en una
estimacion contable produzca variaciones en los activos y pasivos, o se refiera a una
componente de patrimonio neto, debera ser reconocido ajustando su valor en libros en
el periodo en que tenga lugar el cambio.

B) Errores.

3. Los errores son las omisiones e inexactitudes en las cuentas anuales de ejercicios
anteriores por no haber utilizado, o no haberlo hecho adecuadamente, informacion
fiable que estaba disponible cuando se formularon y que la entidad podria haber
obtenido y tenido en cuenta en la formulacion de dichas cuentas anuales.

4. Las entidades corregiran los errores correspondientes a ejercicios anteriores que
tengan importancia relativa, de forma retroactiva, en las primeras cuentas anuales que se
formulen después de haberlos descubierto, reexpresando los importes comparativos del
ejercicio o ejercicios anteriores en los que se originé el error. Si el error se produjo con
anterioridad al ejercicio mas antiguo para el que se presenta informacién comparativa en
las cuentas anuales, se reexpresaran los saldos de los activos, pasivos y patrimonio neto
del balance de apertura del ejercicio mas antiguo que se presente a efectos
comparativos.

5. La reexpresion retroactiva para corregir un error es impracticable en un ejercicio
cuando la entidad no pueda aplicarlo o reexpresarlo retroactivamente tras efectuar
todos los esfuerzos razonables para hacerlo, bien porque los efectos no sean
determinables, bien porque implica realizar suposiciones acerca de las intenciones del



consejo de administracién, u érgano equivalente, en ese ejercicio, o bien porque
requieran estimaciones de importes significativos y sea imposible obtener informacién
objetiva de tales estimaciones que: a) suministre evidencia de las circunstancias que
existian en la fecha o fechas en que tales importes fueron reconocidos, valorados o fue
revelada la correspondiente informacion; y b) hubiera estado disponible cuando se
formularon las cuentas anuales de los ejercicios anteriores.

Q) Informacion en Memoria.

6. Siempre que se produzcan cambios en estimaciones contables que hayan producido
efectos significativos en el ejercicio actual, o que vayan a producirlos en ejercicios
posteriores se deberd incorporar la correspondiente informacion en la memoria.
Asimismo, se informara en la memoria de la subsanacion de errores relativos a ejercicios
anteriores.

Norma 19.2 Hechos posteriores a la fecha del balance.

1. Los hechos posteriores a la fecha del balance son todos aquellos eventos, ya sean
favorables o desfavorables, que se han producido entre la fecha de cierre y la fecha de
formulacion de las cuentas anuales. A los efectos de esta Circular, se entendera por fecha
de cierre la de finalizacion del periodo al que se refieran los estados financieros y por
fecha de formulacion aquélla en que las cuentas anuales son firmadas por el consejo de
administracion u érgano equivalente de la entidad.

2. Los hechos posteriores que pongan de manifiesto condiciones que ya existian al cierre
del ejercicio, deberan tenerse en cuenta para la formulacion de las cuentas anuales. Estos
hechos posteriores motivardn en las cuentas anuales, en funcién de su naturaleza, un
ajuste, informacion en la memoria 0 ambos.

3. Los hechos posteriores al cierre del ejercicio que pongan de manifiesto condiciones
que no existian al cierre del mismo, no supondran un ajuste en las cuentas anuales. No
obstante, cuando los hechos sean de tal importancia que si no se facilitara informacion al
respecto podria distorsionarse la capacidad de evaluacion de los usuarios de las cuentas
anuales, se deberd incluir en la memoria informacion respecto a la naturaleza del hecho
posterior conjuntamente con una estimacion de su efecto o, en su caso, una
manifestacion acerca de la imposibilidad de realizar dicha estimacion.



4. En todo caso, en la formulacion de las cuentas anuales debera tenerse en cuenta toda
informacién que pueda afectar a la aplicaciéon del principio de empresa en
funcionamiento. En consecuencia, las cuentas anuales no se formularan sobre la base de
dicho principio si los gestores, aunque sea con posterioridad al cierre del ejercicio,
determinan que tienen la intenciéon de liquidar la entidad o cesar en su actividad o que
no existe una alternativa mas realista que hacerlo.

5. Se deberan tener en cuenta los riesgos con origen en el ejercicio o en otro anterior,
conocidos entre la fecha de cierre del balance y la fecha en que éste se formule, en cuyo
caso se dard cumplida informacién en la memoria, sin perjuicio del reflejo que puedan
originar en los otros documentos integrantes de las cuentas anuales. Excepcionalmente,
si tales riesgos se conocieran entre la fecha de formulacion y antes de la aprobacién de
las cuentas anuales y afectaran de forma muy significativa a la imagen fiel, las cuentas
anuales deberan ser reformuladas.

Seccién Cuarta. Instrumentos Financieros

Norma 20.2 Definicién de los instrumentos financieros.

1. Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultdneamente, a un activo
financiero en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en la entidad que lo emite.

2. Un activo financiero es cualquier activo que sea:

a) Dinero en efectivo.

b) Un instrumento de capital de otra entidad.

¢) Un derecho contractual a:

(i) Recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.



(i) Intercambiar con otra entidad activos o pasivos financieros en condiciones
potencialmente favorables.

a) Un contrato que puede ser, o serd, liquidado con los propios instrumentos de capital
emitidos por la entidad y que:

(i) Si es un instrumento no derivado, obliga o puede obligar a la entidad a recibir un
numero variable de sus propios instrumentos de capital.

(ii) Si es un instrumento derivado, puede ser o sera, liquidado por la entidad mediante
una forma distinta al intercambio de un importe fijo, de efectivo u otro activo financiero,
por un ndmero fijo de sus propios instrumentos de capital.

3. Un pasivo financiero, es cualquier compromiso que suponga:

a) Una obligacion contractual de:

(i) Entregar efectivo u otro activo financiero a terceros.

(i) Intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

b) Un contrato que puede ser, o serg, liquidado con los propios instrumentos de capital
emitidos por la entidad y que:

(i) Si es un instrumento no derivado, obliga o puede obligar a la entidad a entregar un
numero variable de sus propios instrumentos de capital.



(i) Si es un derivado, puede ser, o ser3, liquidado por la entidad mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo, de efectivo u otro activo financiero, por un
numero fijo de sus propios instrumentos de capital.

4. Un instrumento de capital, o de patrimonio neto, es un contrato que pone de
manifiesto una participacion en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos
todos sus pasivos.

5. Un derivado es un instrumento financiero que cumple las tres condiciones siguientes:

(i) Su valor cambia como repuesta a los cambios en variables, en ocasiones denominadas
subyacentes, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y
materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices
sobre ellos, siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean especificas
para una de las partes del contrato.

(i) No requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequeha en relacion con otros
contratos que producen una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado.

(iii) Se liquidard en una fecha futura.

6. Los contratos de compraventa de activos no financieros que se liquiden por
diferencias, en efectivo o con otros instrumentos financieros, o bien se liquiden
mediante la entrega del activo no financiero y la entidad siga la practica de venderlo en
un corto periodo de tiempo con la intencién de obtener ganancias de las fluctuaciones
en el precio o en el margen de intermediacion, se reconoceran y valoraran de acuerdo
con lo establecido en esta Seccion.

7. Instrumentos financieros combinados son  contratos que incorporan,
simultdneamente, dos 0 mas instrumentos financieros simples y que pueden ser de dos
tipos:

a) Instrumentos financieros compuestos, son contratos que crean para Su emisor,
simultdaneamente, un pasivo financiero y un instrumento de capital propio, tal como una



obligacién convertible que otorga al tenedor el derecho a convertirla en instrumentos
de capital propios del emisor, en los términos establecidos en el apartado 2 de la norma
212 de esta Circular. En todos los demads casos, se reconoceran en el balance como
pasivos financieros.

b) Instrumentos financieros hibridos, son aquellos que incluyen un contrato principal no
derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito en esta
Circular, que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de
los flujos de efectivo del contrato hibrido varfan de la misma manera que lo harfa el
derivado implicito considerado de forma independiente.

Un derivado incluido en un instrumento financiero, que contractualmente puede ser
transferido a un tercero de forma independiente del contrato principal no derivado, es
un instrumento separado a efectos de esta Circular.

8. Los contratos y operaciones que se incluyen a continuacion se trataran, a los efectos
contables previstos en esta Circular, de acuerdo con las normas especificamente
sefialadas y no como instrumentos financieros:

a) Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se trataran de
acuerdo con lo previsto en la norma 412 de esta Circular. En las cuentas anuales
individuales, estas inversiones se registraran por su coste de adquisicion y deberan
efectuarse las correcciones valorativas necesarias por deterioro siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros vy el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, calculados, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la entidad
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomard en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién. En la determinacion de ese valor, y siempre que la entidad
participada participe a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto que
se desprende de las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios
incluidos en el Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.



Cuando la entidad participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas
en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a
considerar seran los resultantes de las cuentas anuales ajustadas en el sentido expuesto
en la norma relativa a moneda extranjera.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor. Sin
embargo, las inversiones que se clasifiqguen como activos no corrientes mantenidos para
la venta, a las que se refiere la norma 31.2 de esta Circular, se reconoceran y daran de baja
del balance de acuerdo con los criterios regulados en esta Seccidn para los instrumentos
financieros, pero se valoraran segun el criterio establecido en la norma 31.2 de esta
Circular.

b) Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones a
los empleados se trataran de acuerdo con la norma 37.2 de esta Circular.

) Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones a los empleados basados en
instrumentos de capital de la propia entidad se trataran de acuerdo con lo establecido
en la norma 382 Sin perjuicio de lo anterior, la emision, compra o amortizacion de
instrumentos de capital propios relacionados con aquellos contratos se trataran de
acuerdo la norma 21.2 de esta Circular.

d) Los ajustes al coste de adquisicion de las combinaciones de negocios sujetos a
sucesos futuros de naturaleza contingente se trataran de acuerdo con la norma 41.2 de
esta Circular.

e) Los contratos de arrendamiento se tratardn de acuerdo con la Norma 32.2 de esta
Circular. No obstante, los derechos de cobro del arrendador, las obligaciones de pago
del arrendatario y los derivados financieros que pudieran estar incorporados al contrato,
se trataran como instrumentos financieros a efectos de su reconocimiento, valoracion y
presentacion.

f) Los contratos de garantia financiera se contabilizardn de acuerdo con lo establecido en
la norma 23.2 de esta Circular, salvo que la entidad los clasifique desde el inicio como



instrumentos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

g) Los compromisos de crédito de valores o en efectivo por compraventas al contado
diferidas se reconoceran por el importe dispuesto, a menos que puedan ser liquidados
por diferencias mediante efectivo u otros activos financieros, o cuando la entidad los
clasifique desde el inicio como instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Los derechos a recibir reembolsos de terceros para cancelar provisiones reconocidas
se trataran segun la norma 39.2 de esta Circular.

i) En una combinacion de negocios, los contratos entre la adquirente y el vendedor con
objeto de comprar o vender una entidad en un futuro se tratardn segun la norma 41.2 de
esta Circular.

Norma 21.2 Emisién de instrumentos financieros.

1. La entidad emisora de un instrumento financiero lo reconocerd en su balance en la
fecha de emisiéon y lo clasificara, en su conjunto o cada uno de sus componentes por
separado, como pasivo financiero, activo financiero o instrumento de capital, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual, cuando no coincida con
su forma legal, y con las definiciones de la norma 20.2.

A) Instrumentos de Capital.

2. Un instrumento financiero emitido serd de capital sélo cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

a) El contrato no incluird una obligacion para la entidad emisora que suponga: (i)
entregar efectivo u otro activo financiero, o (i) intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en unas condiciones que son potencialmente desfavorables
para el emisor.



b) Si el contrato, que puede ser o serd liquidado con los propios instrumentos de capital
del emisor, es:

(i) Un instrumento financiero no derivado, no supondra para el emisor una obligacion de
entregar un numero variable de sus propios instrumentos de capital.

(i) Un instrumento derivado, sélo podra ser liquidado por un importe fijo de efectivo u
otro activo financiero, a cambio de un ndmero fijo de los propios instrumentos de capital
de la entidad emisora.

Un contracto que no cumpla las condiciones (a) y (b) anteriores no es un instrumento de
capital, aunque sea un derivado financiero que pueda o deba liquidarse por el emisor
entregando o recibiendo en el futuro sus propios instrumentos de capital.

3. Los instrumentos de capital en poder de la propia entidad emisora deberan ser
clasificados deduciendo su importe del patrimonio neto, en una cuenta separada del
balance. En la cuenta de pérdidas y ganancias no podra reconocerse ninguna pérdida o
ganancia derivada de la compra, venta, emision o cancelacion de tales instrumentos.

La contraprestacion pagada o recibida en las operaciones realizadas con instrumentos
de capital propio, incluida su emision y amortizacion, se contabilizard directamente con
cargo o abono a patrimonio neto. Los costes de transaccion incurridos en operaciones
con instrumentos de capital propio, una vez ajustado cualquier efecto impositivo
relacionado con ellos, se adeudaran en patrimonio neto. Los cambios de valor de tales
instrumentos No se reconoceran las cuentas anuales.

Las distribuciones realizadas a los tenedores de los instrumentos de capital se adeudaran
directamente en el patrimonio neto de la entidad, por una cuantia neta de cualquier
efecto impositivo relacionado.

4. Se proporcionarad informacion en la memoria sobre las operaciones realizadas con
instrumentos de capital de la propia entidad o de su dominante. Si las transacciones se
realizasen con partes vinculadas, la informacién a revelar se ajustara a lo dispuesto en la
norma 54.2 de esta Circular.



B) Pasivos Financieros.

5. Los instrumentos financieros emitidos o incurridos por la entidad, que no cumplan las
condiciones establecidas en el apartado 2 anterior, se clasificardn como pasivos
financieros. En particular, se tendra en cuenta lo siguiente:

a) Un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor o
que otorgue al tenedor el derecho a exigir su rescate al emisor, en una fecha y por un
importe en efectivo u otro activo financiero determinados o determinables, es un pasivo
financiero.

b) Un instrumento financiero que sélo puede ser remunerado, en su caso, mediante el
pago de dividendos u otras distribuciones de patrimonio neto, cuyo emisor no asuma
ninguna obligacidon contractual, explicita o implicita, de retribuir al tenedor, es un
instrumento de capital. Si asume tal obligacién, éste se tratara como pasivo financiero.

¢) Un contrato que suponga para el emisor una obligacion contractual de adquirir sus
propios instrumentos de capital, a cambio de efectivo u otro activo financiero, se
reconocera como un pasivo financiero por el valor actual del importe a reembolsar, alin
cuando el propio contrato sea un instrumento de capital.

d) Los derivados sobre instrumentos de capital propio con opcidén a favor del tenedor, o
del emisor, para elegir su liquidacion, se clasificardn como activos o pasivos financieros,
excepto que todas las alternativas de liquidacion den como resultado un instrumento de
capital.

e) El emisor de un instrumento financiero que incluya cldusulas de liquidacién, que
supongan entregar efectivo u otros activos financieros o asumir un pasivo financiero,
sujetas a la eventual ocurrencia de sucesos futuros inciertos, que caen fuera del control
de las partes del contrato, tales como un cambio en el tipo de interés o en otras variables
de mercado, clasificard y tratard estos instrumentos como pasivos financieros. Cuando el
suceso futuro se refiera a la liquidacion o disolucién de la entidad emisora o resulte
extremadamente raro y muy improbable que ocurra, el instrumento se clasificara como
de capital.

6. Las remuneraciones relacionadas con instrumentos o componentes clasificados como
pasivos financieros se contabilizardn como gastos financieros en la cuenta de resultados



del ejercicio, incluso cuando se trate de dividendos distribuidos o acordados. Las
pérdidas y ganancias derivadas de la amortizaciéon, recompra o refinanciacion de los
pasivos financieros se reconocerdn en la cuenta de resultados del ejercicio como gastos
0 ingresos, respectivamente. También se reconocerdn como gastos e ingresos del
ejercicio las pérdidas y ganancias relacionadas con otros cambios en el valor en libros de
los pasivos financieros, incluso cuando tengan relacion con instrumentos financieros,
tales como opciones o contratos a plazo, que contengan un derecho a participar en el
patrimonio neto de la entidad, a cambio de efectivo u otro activo financiero.

C) Instrumentos Financieros Compuestos.

7. Los instrumentos financieros compuestos, tal como se definen en la norma 202 de
esta Circular, se reconoceran en el momento de su emisiéon, separando sus
componentes de acuerdo con su fondo econdmico y clasificdndolos como pasivos
financieros e instrumentos de capital. Tal clasificacion no serd objeto de revision
posterior.

8. El importe inicial de la emisién del instrumento financiero compuesto se distribuird a
sus distintos componentes, asignando, en primer lugar, al componente de pasivo
financiero un importe obtenido a partir del valor razonable de pasivos financieros con
similares caracteristicas, que no tengan asociados instrumentos de capital propio. El valor
asignado al componente de capital serd la parte restante del importe inicial del
instrumento compuesto en su conjunto, una vez deducido el valor razonable asignado
al componente de pasivo financiero.

A los efectos del péarrafo anterior, el valor de cualquier derivado incorporado en la
emision del instrumento financiero compuesto que no sea un instrumento de capital, se
incluird en el componente de pasivo financiero. Los costes de emisién del instrumento
financiero compuesto se asignardn e imputaran a los distintos componentes en
proporcion a la distribucion realizada a cada uno de ellos segun el parrafo anterior. La
asignacion del importe inicial o de los costes de la emisién no supondra, en ninguin caso,
el reconocimiento de resultados.

Los efectos que se deriven de las diferencias entre la base fiscal y contable del
componente de pasivo se reconoceran en el balance como un pasivo por impuestos
diferidos, en el momento de emision del instrumento financiero compuesto, reduciendo
el importe del componente de capital a contabilizar en patrimonio neto.



9. La cancelacién anticipada de los instrumentos compuestos, junto con todos los costes
que origine la transacciéon, se asignard a los distintos componentes de manera
consistente con la distribucion inicial del importe recibido por la entidad cuando el
instrumento compuesto fue emitido. Una vez realizada la distribuciéon, cualquier
diferencia entre la contraprestacion asignada al componente de pasivo y su valor en
libros se reconocerd en resultados. El importe de la contraprestacion asignada al
componente de capital se adeudara en patrimonio neto.

10. Una mejora en las condiciones de un instrumento financiero convertible en capital
propio del emisor, tal como una relacion de canje mas favorable para el tenedor, se
reconocera como una pérdida en resultados por la diferencia que exista, en la fecha de la
mejora, entre el valor razonable de los instrumentos capital que hubiera recibido el
tenedor, bajo las nuevas condiciones y las originales, como contraprestacion a la
conversion.

D) Instrumentos Hibridos.

11. Los derivados implicitos en un instrumento hibrido seran segregados del contrato
principal no derivado y se tratardn de forma independiente a efectos contables, si se
cumplen las tres condiciones siguientes:

a) lLas caracteristicas y riesgos economicos del derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal no derivado.

b) Un instrumento financiero distinto con las mismas condiciones que el derivado
implicito cumplirfa la definicion de derivado financiero de la norma 20.2 de esta Circular.

¢) El contrato hibrido no se clasifica en la cartera de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las condiciones se analizaran cuando la entidad se convierta por primera vez en una
parte del contrato, no volviéndose a realizar este andlisis salvo que se produzcan
variaciones en el contrato que modifiquen significativamente los flujos de efectivo que
se esperaban inicialmente.



12. Los componentes de un instrumento hibrido tienen caracteristicas y riesgos
econdmicos distintos, cuando las variaciones del componente principal no derivado no
estan relacionadas con los cambios en el valor del derivado implicito, de acuerdo con las
condiciones del contrato. En ausencia de éstas, la entidad utilizard su propio juicio,
ademas de otras consideraciones de tipo financiero, como las sefaladas en los apartados
siguientes, para analizar si ambos componentes estan o no estrechamente relacionados.

Un derivado implicito incluido en un instrumento hibrido clasificado en la categoria de
disponible para la venta, que cumpla las demas condiciones del apartado anterior, se
segregara del contrato principal no derivado y se clasificard en la categorfa de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si el
derivado implicito ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple esa
funcién, se contabilizard de acuerdo con la norma 25.2 de esta Circular.

No obstante lo sefalado en el parrafo 11, un instrumento hibrido con uno o varios
derivados implicitos, en su reconocimiento inicial, podrd considerarse todo el
instrumento hibrido como un activo o pasivo financiero recogido en la categoria de a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que:

a) El derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos de
efectivo generados por el instrumento, o

b) Al analizar inicialmente el instrumento hibrido, se concluya que no resulta posible la
separacion del derivado o derivados implicitos.

13. Derivados implicitos con caracteristicas y riesgos economicos similares a los del
contrato principal no derivado son, entre otros, los que se incluyen a continuacion:

a) Un derivado implicito cuyo subyacente es un tipo de interés, que puede cambiar los
rendimientos del contrato principal cuando éste es un instrumento de deuda, a menos
que el instrumento hibrido pueda ser liquidado de tal forma que el tenedor no
recuperarfa sustancialmente toda su inversion inicial o que la rentabilidad inicial del
instrumento hibrido sea, al menos, el doble de la que se obtendria en el mercado por un
contrato con similares caracteristicas que el contrato principal.



b) Opciones con limite al alza o a la baja, por encima o por debajo de los tipos de interés
de mercado en el momento de la emisién, o una combinacion de ambas sobre un tipo
de interés, cuando el contrato principal es un instrumento de deuda.

¢) Opciones de reembolso anticipado implicitas en un contrato que es un instrumento
de deuda, a menos que el precio de ejercicio de la opcion sea sustancialmente distinto al
coste amortizado del instrumento de deuda en la fecha de ejercicio.

14. Derivados implicitos con caracteristicas y riesgos econémicos diferentes a los del
contrato principal no derivado son, entre otros, los siguientes:

a) Un derecho de conversion en instrumentos de capital implicito en un instrumento de
deuda convertible adquirido por un inversor. Para el emisor, la opcién de conversion se
tratara de acuerdo con lo previsto en esta norma cuando sea un instrumento de capital.

b) Derivados implicitos en instrumentos de deuda que relacionan los pagos de intereses
o principal con la variacién de los precios de un instrumento de capital, un indice bursatil
u otra variable similar, o que permiten a una de las partes transferir el riesgo de crédito
del contrato principal a un tercero.

c) Opciones que permiten, de forma unilateral o automaticamente, ampliar el plazo de
vencimiento de un instrumento de deuda, a menos que el tipo de interés se ajuste, en el
momento de la ampliacion, para aproximarlo a los tipos de mercado.

15. El valor inicial de los derivados implicitos segregables que sean opciones se
determinard en funcion de sus propias caracteristicas, de acuerdo con las condiciones y
términos del contrato, y los que no sean opciones tendran un valor nulo en su
reconocimiento inicial.

Cuando la entidad sea incapaz de estimar con suficiente fiabilidad el valor razonable de
un derivado implicito, éste se determinara por diferencia entre el valor razonable del
instrumento hibrido y el del contrato principal no derivado, siempre que ambos valores
puedan ser considerados fiables. Cuando ello tampoco sea posible, en la fecha del
reconocimiento inicial o en otra posterior, el instrumento hibrido conjunto se clasificard y
contabilizard como un Unico instrumento financiero a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.



Norma 22.2 Reconocimiento, clasificacion y valoraciéon de los instrumentos financieros.

A) Reconocimiento.

1. Los instrumentos financieros, ya sean activos o pasivos, se reconoceran en el balance
cuando la entidad se convierta en una parte del contrato, de conformidad con sus
cldusulas y condiciones. En concreto:

a) Las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, se reconoceran desde la fecha en
que surja el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, dinero en efectivo.

b) Las compras o ventas convencionales de activos financieros, tal y como se definen en
la norma 15 apartado 3 de esta Circular, se registraran el dia de su ejecucion, que
dependiendo del tipo de activo o de mercado, sera la fecha de contratacién o la fecha
de liquidacion o entrega:

La fecha de contratacién es la fecha de compromiso. El registro de las operaciones en
dicha fecha supone para el comprador reconocer, simultdneamente, un activo financiero
y una obligacién de pago frente al vendedor. Para el vendedor supondrd dar de baja del
balance el activo y reconocer el derecho de cobro frente al comprador, asi como
cualquier pérdida o ganancia obtenida en la venta.

La fecha de liquidacién es aquella en la que se realiza la entrega contra pago. El registro
de las operaciones aplicando el método de la fecha de liquidacion supone para el
comprador reconocer el activo financiero adquirido en esa fecha y para el vendedor
darlo de baja del balance y registrar el resultado obtenido en la venta. Las variaciones de
valor que pudiera experimentar el valor del activo entre las fechas de contratacion y
liquidacion se registraran de acuerdo con lo establecido en el apartado 9 de esta norma.

En especial, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha
de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de
valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocerdn en la fecha de
contratacion y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.



€) Los derivados financieros, incluidos los contratos a plazo, negociados o no en
mercados organizados, se reconoceran en el balance, desde la fecha de contratacion, sin
esperar a la fecha de liquidacion. Los derivados contemplados en el apartado 9 de la
norma 26.2 se reconoceran y contabilizaran de acuerdo con las reglas establecidas en ese
apartado.

(i) Las operaciones de compraventa de valores a plazo y de contratos de futuros se
registraran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o el vencimiento del contrato, en la rdbrica correspondiente de las cuentas de
riesgo y compromiso por el valor efectivo contratado o nominal comprometido.

(i) Los fondos depositados en concepto de margen inicial y garantias adicionales en las
operaciones de contratos de futuros, opciones y warrants, se reflejaran en la partida
Créditos a Intermediarios Financieros del activo del balance.

(iii) Las primas por opciones y warrants comprados, y las primas resultantes de las
opciones emitidas o warrants vendidos, se reflejardn en la cuenta de Derivados, del
activo o del pasivo del balance, respectivamente.

d) Las ordenes irrevocables de una compra o venta convencional de valores por cuenta
propia se registrardn en cuentas de riesgo y compromiso el dia que se ordenen vy
mientras no se ejecuten, por el precio que se indique en la orden o, en su defecto, por el
de cierre del dia anterior. Las érdenes de compra o venta de clientes pendientes de
liquidar se incluirdn en otras cuentas de orden.

e) La adquisicion temporal de activos se reconocerd en el momento de su desembolso y
hasta la fecha en que se resuelva la transaccion, por recompra por el cedente de los
mismos valores cedidos u otros de la misma clase. La cesion temporal de activos se
reconocerd como un pasivo financiero en el momento en que se reciba la financiacion y
hasta la fecha de devolucion por el cesionario de los valores cedidos u otros de la misma
clase.

f) Los importes a desembolsar o recibir por adquisiciones o cesiones temporales de
activos se reflejaran como compromisos de compras o ventas de valores a plazo,
respectivamente, en las cuentas de riesgo y compromiso desde el momento de su
contratacion y hasta su desembolso, momento en el cual se reconoceran en el balance
de acuerdo con el apartado anterior.



g) Los instrumentos de deuda emitidos, tales como los empréstitos, se consideraran
suscritos y desembolsados y, por tanto, figuraran en el pasivo del balance desde el
momento en que el suscriptor haya realizado el pago o provision de fondos irreversible,
aunque todavia no se haya cerrado el plazo de suscripcion.

h) Los créditos al comprador o al vendedor en operaciones bursatiles de contado
diferidas, concedidos a la clientela se reconocerdn en la fecha de disposicion como
«créditos a particulares» del activo del balance o «crédito de valores al mercado por
ventas al contado diferidas» en el pasivo.

(i) Los valores adquiridos por la propia entidad mediante este sistema con crédito de
efectivo concedido por otras entidades se registraran en la fecha de contratacién como
un activo, contabilizdndose en el pasivo la obligacién de devolver la financiacion
recibida, pasivo que se contabilizard por su coste amortizado.

(i) Los valores vendidos por la propia entidad mediante el sistema de crédito de valores
al mercado, se registrardn en cuentas de riesgo y compromiso como «compromisos de
venta de valores a plazo» en la rubrica correspondiente, con independencia de que la
entidad vendedora posea ya los valores o deba adquirirlos para hacer frente al
mencionado compromiso.

(i) Los créditos en efectivo concedidos a los clientes por operaciones de valores se
registraran en cuentas de riesgo y compromiso en la fecha de contratacion o
confirmacion por la entidad sin esperar a la fecha de disposicion, en cuyo caso se
reconoceran como activos o pasivos financieros de acuerdo con la letra (h) del apartado
anterior, sin perjuicio de su anotacion en cuentas de riesgo y compromiso como créditos
dispuestos.

i) Los valores por cuenta propia cedidos en préstamo permaneceran contabilizados en
su correspondiente cuenta del activo.

j) Los valores recibidos en préstamo se anotaran por su valor de mercado o valor
razonable en la cuenta de orden «prestamos de valores recibidos», dentro de la partida
que corresponda a su situacion salvo que se vendan a terceros, que se reconoceran en el
pasivo correspondiente. como «posiciones cortas de valores» y se valorara por su valor
razonable.



k) Los valores por cuenta propia prestados al mercado se anotaran en cuentas de riesgo
y compromiso, sin perjuicio de su desarrollo informativo en estados complementarios.
También se reflejaran en cuentas de riesgo y compromiso los valores depositados en la
entidad a nombre de terceros, prestados al mercado.

) Los depdsitos en efectivo y otros activos recibidos o entregados en garantia se
registraran de acuerdo con lo establecido en la norma 23.2 de esta Circular.

m) Los compromisos de venta de valores de terceros, con o sin aseguramiento en la
colocacion, se registraran en cuentas de riesgo y compromiso en la fecha del contrato, y
hasta que finalice el periodo de oferta, por el precio de venta de los valores pendientes
de colocar, separando los que representen para la entidad una obligacion por el
aseguramiento. La parte asegurada no colocada durante el periodo de oferta, se
registrara en el balance de acuerdo con esta norma.

2. Las transacciones previstas, entendidas como compromisos anticipados de
transacciones futuras, no se reconoceran en el balance, aunque exista una alta
probabilidad de ejecutarlas. No obstante, cuando los riesgos asociados a una transaccion
prevista sean objeto de una cobertura contable, que cumpla los requisitos establecidos
la norma 25.2 de esta Circular, se tratardn de acuerdo con lo establecido en dicha norma.

B) Clasificacion de Activos y Pasivos Financieros.

3. Todos los activos financieros, excepto los expresamente excluidos en el apartado 7 de
la norma 203, se clasificardan en alguna de las categorias o carteras sefialadas a
continuacion:

a) Inversiones crediticias (Créditos y otras partidas a cobrar). Son activos financieros no
derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o determinable, y en los que
todo el desembolso realizado por la entidad se recuperara sustancialmente, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la
entidad tiene necesariamente la intencion de mantenerlos hasta su vencimiento. Un
activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean
créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en un fondo de inversion.



b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Son activos financieros clasificados en la cartera de negociacion y otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b.1) Cartera de negociacién. Se incluirdn los activos financieros que cumplan cualquiera
de las caracteristicas siguientes:

(i) Han sido adquiridos con el propdsito de realizarlos a corto plazo para beneficiarse de
las variaciones en el precio o el margen de intermediacion.

(i) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros, identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existe evidencia reciente de un patron de comportamiento
cuya finalidad es obtener ganancias a corto plazo.

(iii) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de garantia financiera,
excepto los que hayan sido designados como instrumentos de cobertura contable de
acuerdo con lo establecido en la norma 25.2 de esta Circular y cumplan las condiciones
para ser eficaces.

b.2) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Se
incluirdn los activos financieros designados desde su reconocimiento en esta categoria,
informando en la memoria sobre el uso de esta opcidn, en los supuestos siguientes:

(i) Se eliminan o reducen de forma significativa las asimetrias contables consecuencia de
la valoracion de activos o pasivos, o del reconocimiento de sus resultados.

(i) Se trata de un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros que se
gestionan y su rendimiento se evalla basandose en el valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada.

(i) También se incluirdn en esta categorfa todos aquellos activos financieros hibridos
que sea obligatorio valorar integramente por su valor razonable, de acuerdo con lo
dispuesto en los apartados 12y 15 de la norma 21.2 de esta Circular.



c) Cartera de inversion a vencimiento. Son valores representativos de deuda, con
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable,
que se negocien en un mercado activo y que la entidad tiene la positiva intencion y la
capacidad financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de
conservarlos hasta su vencimiento.

La intencion de la entidad para mantener activos financieros hasta su vencimiento serd
rechazada cuando:

(i) La entidad tenga la intencion de mantener el activo financiero sélo por un periodo
determinado, aunque esté sin definir.

(i) Estarfa dispuesta a venderlo antes de su vencimiento si se modifican las condiciones
de mercado, tales como el tipo de interés o de cambio, o por necesidades de liquidez.

(iii) Existan opciones de cancelacion anticipada del activo financiero a favor de la entidad
tenedora.

(iv) El activo financiero podria ser reembolsado por el emisor antes de su vencimiento,
por un importe sustancialmente inferior a su coste amortizado.

La capacidad financiera quedard demostrada cuando la entidad, ademas de disponer de
recursos financieros para mantener tales inversiones hasta su vencimiento, no esté sujeta
a limitaciones legales, o restricciones de otro tipo, que imposibilitarian su intencién de
mantenerlas hasta el vencimiento. En todo caso, la intencién y capacidad para mantener
un activo financiero hasta su vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de
que tal activo haya sido entregado en garantia, esté sujeto a un pacto de recompra o sea
objeto de un préstamo de valores, siempre que la entidad tenga la intencion vy
capacidad de recuperar y mantener el activo hasta su vencimiento.

d) Activos financieros disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que
no han sido incluidos en ninguna otra categoria, tales como bonos negociados en un
mercado activo no clasificados como cartera de inversion a vencimiento ni valorados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, participaciones en
fondos de inversién o instrumentos de capital no incluidos en la cartera de negociacion,
distintos de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.



4. Todos los pasivos financieros se clasificardn en una de las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En esta categoria se incluirdn: los pasivos financieros de la cartera de
negociacion y otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

a.1) La cartera de negociacion recogera:

(i) Todos los derivados, excepto los que cumplen la definicion de garantia financiera y los
que hayan sido designados como instrumentos de cobertura de acuerdo con la Norma
25.2de esta Circular y cumplan las condiciones para ser eficaces.

(ii) Las obligaciones de devolver los valores recibidos en préstamo que hubieran sido
vendidos a terceros o entregados para liquidar operaciones de venta en descubierto, asi
como los pasivos relacionados con posiciones cortas por ventas de valores en
descubierto o recibidos en garantia.

(i) Los pasivos financieros emitidos con la intencidén de readquirirlos en un futuro
cercano, asi como los pasivos que formen parte de una cartera de instrumentos
financieros, identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.

Un pasivo financiero utilizado para financiar actividades de negociacion no se incluird en
esta cartera salvo que el pasivo cumpla las condiciones para su inclusion.

a.2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, recogera los pasivos financieros designados inicialmente para su inclusién en
esta categoria, con el objetivo de obtener informacion mas relevante, debido a que:

(i) La inclusién en esta categorfa elimina o reduce significativamente las asimetrias
contables por la valoracion de activos o pasivos, o por el reconocimiento de sus
ganancias o pérdidas, con diferentes criterios.



(i) Un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos financieros, se gestionan y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable.

Igualmente, se incluirdn en esta categorfa todos los pasivos financieros hibridos que
deban valorarse integra y obligatoriamente por su valor razonable de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado 15 de la norma 21.2 de esta Circular, asi como los pasivos
financieros que el tenedor pueda cancelar por su valor razonable.

b) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: En esta
categorfa se incluirdn los pasivos financieros asociados con activos financieros
clasificados como disponibles para la venta que han sido transferidos pero que no
cumplen los requisitos para ser dados de baja del balance. De acuerdo con lo
establecido en los apartados 9 y 10 de la norma 262 de esta Circular, los pasivos
financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual que éstos, por su valor
razonable con cambios en patrimonio neto.

) Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria se incluirdn los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorfas anteriores.

Q) Valoracion.

C.1) Balance.

5. Valoracion inicial.

En el reconocimiento inicial en el balance, todos los activos y pasivos financieros se
contabilizaran por su valor razonable, que serd normalmente el precio de la transaccion,
salvo evidencia en contrario. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la
categoria de valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los costes de transaccion se tratardn contablemente como sigue:



a) Los reconocidos en el balance como mayor valor de los activos o menor valor de los
pasivos financieros, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo, a menos que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputaran cuando se produzca su deterioro de valor o
causen baja.

b) Los directamente atribuibles a los instrumentos financieros valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se contabilizaran como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Valoracion Posterior.

Después del reconocimiento inicial, la entidad valorard todos los activos financieros,
incluyendo los derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningun
coste de transaccién en que pudiera incurrir por la venta o cualquier otra forma de
disposicion, con las siguientes excepciones:

a) Los incluidos en la categoria de créditos y partidas a cobrar o clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se valorardn por su coste amortizado
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

b) Los instrumentos de capital que no se negocien en un mercado activo, cuyo valor
razonable no pueda ser estimado de forma fiable, conforme a lo previsto en el apartado
6 de la norma 16.2 de esta Circular, asi como los derivados que tengan como activo
subyacente tales instrumentos de capital y se liquiden por entrega, se valoraran al coste.

Después de su reconocimiento inicial, la entidad valorara todos sus pasivos financieros
por su coste amortizado, aplicando el método del tipo de interés efectivo, excepto:

a) Los incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, que se valorardn por su valor razonable. Los derivados financieros
gue sean pasivos y tengan como activo subyacente un instrumento de capital cuyo valor
razonable no pueda ser estimado de forma fiable, se valoraran al coste.



b) Aquéllos que surjan en transferencias de activos financieros que no cumplan las
condiciones establecidas para ser dados de baja del balance de la entidad cedente, que
se valoraran de acuerdo con la norma 26.2 de esta Circular.

) Los pasivos a corto plazo y sin tipo de interés contractual se valoraran por su importe
de reembolso, a menos que los efectos del aplazamiento tengan trascendencia
financiera. En cualquier caso, el valor razonable de un pasivo financiero reembolsable a la
vista, no serd inferior al importe a pagar al convertirse en exigible a voluntad del
acreedor, descontado a la primera fecha en que podria exigirse su reembolso.

7. El valor razonable de los instrumentos financieros se determinard de acuerdo con lo
previsto en la norma 16.2 de esta Circular. No obstante, los activos y pasivos financieros
que hayan sido designados como partidas cubiertas en una cobertura contable, seguiran
los criterios establecidos en la norma 25.2 de esta Circular.

C.2) Contabilizacion de Resultados.

8. Las ganancias o pérdidas que surjan por los cambios de valor de los instrumentos
financieros, se reconoceran en funcién de su clasificacion con los siguientes criterios:

a) Todos los cambios de valor de los instrumentos financieros clasificados en la categorfa
de a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se registraran en
dicho documento, distinguiendo entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento y el resto. Los intereses correspondientes a los
instrumentos de deuda se calcularan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

b) Para los instrumentos valorados al coste amortizado, se contabilizardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

(i) Los intereses devengados, calculados de acuerdo con el método del tipo de Interés
efectivo.

(i) En el caso de activos financieros, las pérdidas por deterioro de acuerdo con la norma
24.2 de esta Circular.



(i) Las ganancias o pérdidas que se produzcan cuando causen baja del balance, de
acuerdo con lo establecido en las normas 26.2y 27.2 de esta Circular.

(iv) Cuando tales instrumentos formen parte de una cobertura contable, se trataran de
acuerdo con lo regulado en la norma 25.2 de esta Circular.

) A los activos financieros clasificados en la categoria de disponibles para la venta les
seran de aplicacion las siguientes reglas:

(i) Los intereses devengados calculados de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo o, en su caso, los dividendos devengados, se reconoceran en la cuenta de
resultados.

(i) Las pérdidas por deterioro, se registran de acuerdo con la norma 24.2 de esta Circular.

(iii) Las diferencias de cambio de los activos financieros monetarios se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y de los no monetarios directamente en patrimonio
neto.

(iv) El resto de cambios en el valor razonable se reconocerdn directamente en el
patrimonio neto de la entidad hasta que, de acuerdo con la norma 26.2 de esta Circular,
el activo financiero cause baja del balance.

9. Las variaciones de valor que se produzcan, entre la fecha de negociacion y la de
liquidacion o entrega, en los activos financieros reconocidos en el balance aplicando el
método de la fecha de liquidacion, se contabilizaran bajo las siguientes reglas:

a) Activos financieros valorados al coste o coste amortizado. No se reconocerd ningun
tipo de resultado.



b) Activos financieros valorados al valor razonable. Los cambios de valor, ya sean
pérdidas o ganancias, se reconoceran en la cuenta de resultados para los que se
clasifiquen en la categoria de activos a valor razonable con cambios en resultados, y
directamente en patrimonio neto para los que se incluyan en la categoria de activos
disponibles para la venta.

D) Reclasificacion de los Instrumentos Financieros.

10. Salvo que se diesen las excepcionales circunstancias del apartado a) del punto 12, los
activos financieros y los pasivos financieros incluidos en la categorfa de valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, una vez adquiridos y
emitidos o incurridos, respectivamente, no se reclasificardn fuera o dentro de esta
categoria.

11. La entidad no clasificard ningun activo financiero como inversién mantenida hasta el
vencimiento si en el ejercicio actual, o en los dos precedentes, ha vendido o reclasificado
un importe superior a una cantidad insignificante, en relacién con el importe total de
activos incluidos en esta categoria, por razones distintas a:

a) Ventas muy proximas a la fecha de vencimiento o de ejercicio de opciones de compra,
de manera tal que las variaciones de los tipos de interés de mercado no tendrian un
efecto significativo en el valor razonable del activo financiero.

b) Ventas posteriores al cobro de la mayor parte del principal del activo financiero
original, de acuerdo con su plan de amortizacion o las opciones de reembolso
anticipado en poder del emisor.

c) Ventas atribuibles a un suceso aislado, no recurrente y que no podia ser
razonablemente anticipado por la entidad, tal como un deterioro significativo de la
solvencia del deudor, cambios en la legislacion tributaria o en los requerimientos
regulatorios, o una combinacion de negocios importante que obligue a la entidad a
realizar activos mantenidos hasta el vencimiento para no superar los niveles de riesgo de
crédito o de tipo de interés, dentro de las politicas y limites establecidos por la propia
entidad.

12. Las reclasificaciones de activos financieros entre categorias se realizardn bajo las
siguientes reglas:



a) Los activos financieros que no sean instrumentos financieros derivados, podran
reclasificarse fuera de la cartera de negociacion si dejan de estar mantenidos con el
proposito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de
las siguientes situaciones:

(i) En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y
excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, aislado y
ajeno a la entidad que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro
previsible. La reclasificacion en este caso se realizard a la cartera de activos financieros
disponibles para la venta o a la de inversion a vencimiento.

(i) Cuando la entidad tenga la intencion y la capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro préximo o hasta su vencimiento, siempre que en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicion de inversién crediticia. La
reclasificacion en este caso se realizara a la cartera de inversion crediticia.

En estas situaciones, la reclasificacion del activo financiero se realizard por el valor
razonable del dia de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este
valor como su coste o coste amortizado, segun proceda.

En ningun caso podran volverse a reclasificar estos activos financieros dentro de la
cartera de valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

b) Si un activo financiero deja de clasificarse en la cartera de inversiones a vencimiento,
se reclasificard en la categorfa de disponible para la venta y la diferencia entre su coste
amortizado y su valor razonable se contabilizard directamente en patrimonio neto.

) Una vez transcurridos los dos ejercicios sefalados en el apartado 11 anterior, o cuando
el valor razonable estimado dejase de ser fiable, 0 como consecuencia de un cambio en
la capacidad financiera o en la intencion de la entidad, la entidad podra abandonar la
valoracién del activo financiero por su valor razonable y su Ultimo importe se convertira
en su coste amortizado o su coste. Cualquier ganancia o pérdida que hubiese sido
registrada previamente en el patrimonio neto de la entidad, debera contabilizarse
aplicando los siguientes criterios:



(i) Los activos financieros con vencimiento fijo pasaran a valorarse al coste amortizado. La
diferencia entre dicho coste amortizado y su importe al vencimiento, asi como la
ganancia o pérdida registrada previamente en patrimonio neto, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida residual del activo financiero utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

(ii) Los activos financieros sin vencimiento pasaran a valorarse al coste. La pérdida o
ganancia registrada en el patrimonio neto de la entidad se mantendrd hasta su
realizacion.

No obstante, si los activos financieros mencionados anteriormente sufrieran cualquier
deterioro de valor, la pérdida o ganancia previamente reconocida en el patrimonio neto
de la entidad se contabilizard en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con la
norma 24.2 de esta Circular.

d) Las entidades facilitardn en la memoria, de conformidad con lo previsto en el Anexo Il
de esta Circular, el importe de las reclasificaciones que hayan tenido lugar entre las
diferentes carteras segun lo dispuesto en este apartado, y la justificacion de dichas
reclasificaciones.

Norma 23.2 Fianzas, avales y otras garantias.

1. Los importes en efectivo depositados por los clientes en concepto de garantia por
operaciones con valores se contabilizaran en el pasivo en la partida «Depdsitos en
efectivo en garantia de operaciones» si el depdsito se efectia en la entidad, o en cuentas
de riesgo y compromiso en caso contrario. Las fianzas en efectivo depositadas por la
entidad se registraran en la rdbrica del activo «Créditos a intermediarios financieros», en
la partida que corresponda.

2. Los activos financieros, distintos al efectivo, entregados en garantia en concepto de
fianza colectiva o individual frente a un sistema o cdmara de compensacion y liquidacion
o frente un tercero, se contabilizardn en el balance de la entidad de acuerdo con los
criterios establecidos en el apartado siguiente.

3. Cuando en una transferencia de activos financieros, la entidad cedente proporcione al
cesionario garantfas distintas al efectivo, tales como instrumentos de deuda o de capital,
el activo entregado en garantia se contabilizara aplicando los siguientes criterios:



a) La entidad cedente reclasificard el activo entregado en garantfa en la partida del
balance «Activos financieros prestados o entregados en garantiax, si el cesionario tiene
derecho, por contrato o costumbre, a vender o volver a pignorar el activo recibido en
garantia.

b) Si el cesionario vende el activo recibido en garantia, reconocera un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacién de devolverlo al cedente, contabilizando en la
cuenta de pérdidas y ganancias cualquier variacion de valor que se produzca.

) Si el cedente incumple los términos del contrato y pierde el derecho a recuperar el
activo entregado en garantia, lo dara de baja del balance y el cesionario lo reconocera
como un activo, valorandolo inicialmente por su valor razonable, o, si ya lo ha vendido,
dard de baja del balance el pasivo financiero reconocido con anterioridad.

d) Excepto por lo dispuesto en la letra (c), la entidad cedente continuara contabilizando
como propios los activos entregados en garantia y el cesionario no podra reconocerlos
como tales en su balance.

4. Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige al emisor que efectle
pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacién de pago de un instrumento de deuda.

5. Las garantias financieras se consignaran en las cuentas de riesgo y compromiso en la
fecha de emisién o confirmacion por la entidad, sin perjuicio de su reconocimiento en el
balance.

6. Las garantias financieras surgidas en transferencias de activos financieros, en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero, o cuando
ni se retengan ni transfieran pero se mantenga su control, se trataran de acuerdo con lo
establecido al respecto en la Norma 26.2 de esta Circular.

7. El resto de contratos que cumplan la definicién de garantia financieras recogida en el
apartado 2 de esta norma, seran registrados por la entidad emisora de los contratos en el
pasivo por su valor razonable.



En fechas posteriores, el pasivo registrado, salvo que se haya clasificado en la categoria
de «otros pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados» sera el
mayor de los siguientes:

(i) El importe estimado aplicando la norma 392 de esta Circular de provisiones y
contingencias.

(i) El importe inicialmente reconocido menos la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias linealmente, u otro criterio mas adecuado, a lo largo de la vida
esperada de la garantia.

8. Las garantias financieras que no cumplan la definicién del apartado 2 y que estén
relacionadas con el riesgo de crédito como por ejemplo, determinados derivados de
crédito, se trataran como instrumentos financieros derivados.

Norma 24.2 Deterioro de valor de los activos financieros.

A) Criterio General.

1. Cuando exista alguna evidencia objetiva de que se ha producido un deterioro de valor
en un activo o grupo de activos financieros, se ajustara su valor en libros en el importe
de la pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existe evidencia objetiva de deterioro de valor de un activo financiero cuando, tras su
reconocimiento inicial, se produzca un evento, o un efecto combinado de varios
eventos, que suponga un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros de un
instrumento de deuda o en el valor en libros de un instrumento de capital y dicho
impacto pueda ser estimado de manera fiable. Las pérdidas esperadas como resultado
de eventos futuros, con independencia de su probabilidad de que ocurran, sélo se
reconoceran cuando se produzcan tales eventos.

2. Entre los eventos que son, o pueden ser, evidencias objetivas de deterioro de valor de
los activos financieros, se incluyen los siguientes:



a) El deudor o el emisor del activo financiero ha sido declarado, o es probable que sea
declarado, en una situacion concursal o estd atravesando por dificultades financieras
significativas.

b) Se ha producido un incumplimiento de las cldusulas contractuales del instrumento de
deuda, tal como impago del principal o los intereses.

c) Se ha acordado con el deudor o emisor del activo, exclusivamente a causa de sus
dificultades financieras, la reestructuracion de la deuda o una modificacion significativa
en sus condiciones de reembolso.

d) Existen datos que evidencian una disminucion cuantificable de los flujos de efectivo
futuros de un grupo de instrumentos de deuda, aunque todavia no puedan identificarse
individualmente con activos concretos del grupo, tales como cambios adversos que
afectan a la capacidad de pago de los prestarios o condiciones econdmicas generales,
locales o sectoriales que pueden relacionarse con impagos de los activos del grupo.

e) El valor razonable de un instrumento financiero experimenta una disminucion
significativa o prolongada, por debajo de su valor en libros, pero teniendo en cuenta las
siguientes precisiones:

(i) Una disminucion del valor razonable de un instrumento de capital por debajo de su
coste de adquisicion, aunque pueda ser indicativa, no es necesariamente una evidencia
objetiva de pérdida por deterioro. Para confirmarlo, la entidad debe estimar que no va a
recuperar su valor en libros en el futuro.

(i) Del mismo modo, una disminucion del valor razonable de un instrumento de deuda,
como consecuencia exclusiva de un incremento en el tipo de interés libre de riesgo, no
supone una pérdida por deterioro.

(iii) Una rebaja en la calificacion crediticia de un emisor o un deudor no es, por si misma,
una evidencia objetiva de que se haya producido una pérdida por deterioro en los
instrumentos emitidos o las deudas que estuviera obligado a pagar. Sin embargo, podria
serlo si se considera conjuntamente con otras informaciones disponibles.



f) Se han producido cambios adversos significativos en el entorno tecnoldgico, de
mercado, econdmico o legal donde opera el emisor de un instrumento de capital, que
pueden afectar a la recuperacion de la inversion.

3. Cuando los datos observables sean insuficientes o no reflejen adecuadamente la
pérdida por deterioro, la entidad utilizara su experiencia practica y su juicio prudente
para estimar las pérdidas incurridas en un activo o grupo de activos financieros.

Si la pérdida estimada esta comprendida en un rango de importes, se elegira la mejor
estimacion posible dentro del rango, tomando en consideracion toda la informacion
disponible al formular las cuentas anuales sobre las condiciones existentes en la fecha
del balance.

B) Instrumentos de Deuda Valorados al Coste Amortizado.

4. El importe de las pérdidas por deterioro de un activo o grupo de activos financieros
valorados al coste amortizado, tal como un crédito, cuenta a cobrar o una inversion
mantenida hasta vencimiento, sera igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros, teniendo en cuenta las siguientes precisiones:

a) Los flujos de efectivo futuros estimados de los instrumentos de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la entidad espera recuperar durante su vida
remanente, considerando toda la informacién relevante que esté disponible en la fecha
de formulacion de las cuentas anuales.

Cuando la entidad cuente con garantias sobre los instrumentos de deuda, los flujos de
efectivo futuros se estimaran considerando los que se obtendrian en la ejecucién de la
garantia menos los costes necesarios para su obtencion y posterior realizacion, con
independencia de la probabilidad de ejecucion.

b) Para calcular el valor actual, los flujos de efectivo futuros estimados se descontaran al
tipo de interés efectivo original del activo o grupo de activos, si el tipo contractual de los
instrumentos es fijo, o al tipo de interés efectivo a la fecha del balance, determinado
segun las condiciones del contrato, cuando sea variable.



No es necesario realizar el descuento de los flujos de efectivo cuando el impacto
financiero no sea material, en particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

c) Como procedimiento alternativo para estimar la pérdida por deterioro, se puede
utilizar el valor de mercado de un instrumento de deuda cotizado, siempre que sea
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que podria ser
recuperado por la entidad.

5. A efectos de determinar las pérdidas de valor, la entidad evaluarg, individualmente, si
existen evidencias objetivas de deterioro para todos los instrumentos de deuda que sean
significativos, e individual o colectivamente, para todos los grupos de instrumentos de
deuda que no sean significativos.

Cuando se estime que no existe evidencia objetiva de deterioro de valor de un
instrumento de deuda considerado de forma individual, se incluird en un grupo de
activos financieros similares al objeto de evaluar si colectivamente existe deterioro del
grupo. Si un activo evaluado colectivamente sufre un deterioro de valor posterior, se
separara del grupo de activos similares y se dotard la pérdida individual estimada con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un instrumento de deuda no se pueda incluir en ningun grupo de activos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, se evaluara exclusivamente de forma
individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, estimar la pérdida de valor.

6. Para estimar las pérdidas de valor de un grupo de activos, evaluados colectivamente a
efectos de deterioro, se tendran en cuenta los siguientes criterios:

a) Los instrumentos de deuda se incluirdn en grupos de activos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, que sean indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar los importes pendientes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales, tales como el tipo de instrumento, sector de actividad de los deudores,
antigledad de los saldos vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para estimar
los flujos de efectivo futuros.



b) Los flujos de efectivo de cada grupo de activos financieros se estimaran en funcién de
la experiencia de pérdidas histéricas de la entidad para instrumentos de deuda con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del grupo, una vez realizados los ajustes
pertinentes para ajustar los datos historicos a las condiciones actuales de mercado.

Si'la entidad no tiene experiencia propia, 0 ésta es insuficiente, para estimar las pérdidas
histéricas de un grupo de activos, utilizara la experiencia disponible de otras entidades
que operen en el mismo mercado para grupos de activos financieros comparables.

Cuando no existan o no estén disponibles datos sobre experiencia de pérdidas historicas
de grupos de activos similares, se aplicara lo dispuesto en el ultimo parrafo del apartado
5 anterior.

C) La pérdida por deterioro de valor de un grupo sera la diferencia entre el valor en libros
de todos los activos financieros del grupo vy el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, descontados de acuerdo con lo previsto en la letra (b) del apartado 4
de esta norma.

7. Para calcular las pérdidas por deterioro se podran utilizar formulas basadas en
calendarios de morosidad, siempre que el importe de las provisiones contabilizadas sea
consistente con los requerimientos establecidos en esta norma. En cualquier caso, dichas
férmulas consideraran el efecto del valor temporal del dinero, los flujos de efectivo
esperados en la vida remanente de los activos y la antigledad de los saldos.

8. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro de valor se adeudara en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo en que se manifiesten, utilizando como
contrapartida una cuenta compensadora para corregir el valor en libros de los activos.

Las recuperaciones de las pérdidas de valor se abonardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo en que se recuperen. La reversién de una pérdida por deterioro
no dard lugar a un valor en libros superior al coste amortizado que tendria el activo o
grupo de activos en la fecha de reversion si no se hubiese registrado ninguna pérdida de
valor.

9. Los intereses devengados por los activos o grupos de activos similares para los que se
haya reconocido una pérdida por deterioro, se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y



ganancias aplicando el tipo de interés efectivo utilizado para descontar los flujos de
efectivo futuros estimados y medir la pérdida por deterioro.

No obstante, el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de
intereses se interrumpira para todos los activos, evaluados individual o colectivamente,
que registren pérdidas por deterioro y tengan importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses, a no ser que el criterio del parrafo anterior se aplique a efectos de
reconocer la recuperacion de la pérdida por deterioro.

Q) Instrumentos Financieros Disponibles para la Venta.

10. El importe de las pérdidas por deterioro de los activos financieros clasificados en la
categoria de disponibles para la venta serd igual a la diferencia entre el coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacién del principal para el caso de instrumentos
de deuda, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
contabilizada en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando exista evidencia objetiva de
que la disminucién del valor un activo financiero disponible para la venta se deba a su
deterioro, las minusvalias acumuladas reconocidas directamente en patrimonio neto se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aunque el instrumento no haya sido
dado de baja.

Los intereses devengados de los instrumentos de deuda clasificados en esta categoria,
para los que se haya reconocido una pérdida por deterioro, se contabilizaran segun lo
previsto en el apartado 9 de esta norma.

11. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro
reconocidas, el importe recuperado se abonaréd en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando corresponda a un instrumento de deuda; o directamente en patrimonio neto si
se trata de un instrumento de capital, con independencia de que el deterioro se haya
recogido en las cuentas anuales presentadas por la entidad o en la informacién
semestral publicada por la misma.

D) Instrumentos de Capital Valorados al Coste.

12. El importe de las pérdidas por deterioro de un instrumento de capital no negociado
en un mercado activo valorado al coste o de un derivado que sea un activo y se liquide



por entrega de dicho instrumento de capital se calculard de acuerdo con lo dispuesto en
la letra a) del apartado 8 de la Norma 20.2 de esta Circular.

13. Las pérdidas por deterioro se reconoceran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en que se manifiesten, minorando directamente el valor en libros
del instrumento. Tales pérdidas no seran objeto de reversion, salvo en el caso de venta
del instrumento o vencimiento del derivado.

Norma 25.2 Coberturas contables.

A) Definicion y Requisitos.

1. Una cobertura es una relacion mediante la cual se designan uno o varios instrumentos
de cobertura que compensan, de manera eficaz, un riesgo especificamente identificado
que puede tener efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
las variaciones en el valor razonable o los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Una cobertura contable es una relacion de cobertura que cumpla los requisitos
establecidos en el apartado siguiente, y a la que se debe aplicar los criterios fijados en
esta Norma a los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas en lugar de los
establecidos en otras normas de esta Seccion.

2. Para poder calificar contablemente una relaciéon de cobertura como tal, deberan
cumplirse los siguientes requisitos:

a) En el momento inicial, la entidad designard y documentara la relacion de cobertura,
ademas del objetivo y estrategia de la misma, identificando el instrumento de cobertura,
la partida o transaccion cubierta y la naturaleza del riesgo cubierto. La documentacion
acerca de la estrategia de cobertura incluird los métodos y procedimientos para evaluar
su eficacia.

b) La cobertura deberd ser altamente eficaz para compensar, en el periodo para el que
ha sido designada, las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo



atribuibles al riesgo cubierto, de forma coherente con la estrategia de gestion de la
entidad, y su eficacia se podra determinar de manera fiable.

) Las transacciones previstas, para poder ser cubiertas, deberan ser altamente probables
y presentar una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian afectar
a los resultados de la entidad.

3. Una cobertura contable se considerara altamente eficaz sf, tanto en el origen como a
lo largo de su vida, la entidad puede esperar que los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto,
queden casi totalmente compensados por los cambios respectivos en el instrumento de
cobertura, con un rango de variacion del 80% al 125%. En el andlisis de la eficacia de la
cobertura deberan tenerse en cuenta los siguientes criterios:

a) Se presumird que la eficacia de la cobertura se puede determinar de manera fiable
siempre que también puedan estimarse con fiabilidad el valor razonable o los flujos de
efectivo de la partida cubierta y el valor razonable del instrumento de cobertura.

b) La eficacia de las coberturas se evaluard, como minimo, cuando la entidad formule sus
cuentas anuales o prepare informacion publica, completa o condensada, que se refiera a
periodos intermedios.

) Para evaluar la eficacia de las coberturas, la entidad utilizard el método que mejor se
adapte a su estrategia de gestion del riesgo cubierto, siendo posible adoptar métodos
diferentes para coberturas distintas.

4. Las coberturas contables de transacciones entre entidades del mismo grupo solo
podran ser aplicadas en sus cuentas anuales individuales, pero no en las cuentas anuales
consolidados del grupo. Los efectos contables de las coberturas internas se eliminaran
en el proceso de consolidacion, salvo:

a) Cuando surjan de partidas monetarias calificadas como cubiertas a la exposicion del
riesgo de tipo de cambio, cuyos efectos no puedan ser completamente eliminados en
consolidacion porque correspondan a transacciones realizadas entre entidades del
grupo que tienen monedas funcionales diferentes.



b) Los instrumentos financieros derivados contratados por una entidad como cobertura
de flujos de efectivo de una transaccion prevista, con grandes probabilidades de que
ocurra, con otra entidad del mismo grupo, que podran designarse como instrumento de
cobertura en el caso de que la transaccion sea en una moneda funcional distinta de la de
la entidad que haya contratado el derivado vy el riesgo de cambio pueda afectar al
resultado consolidado en el futuro.

B) Instrumentos de Cobertura.

5. Los instrumentos de cobertura son, con caracter general, instrumentos derivados cuyo
valor razonable o flujos de efectivo, compensan los efectos de los cambios en el valor
razonable o los flujos de efectivo de las partidas calificadas como cubiertas. No obstante,
en las coberturas del riesgo de tipo de cambio, también se podran designar como
instrumentos de cobertura activos y pasivos financieros no derivados.

6. Un instrumento financiero se podra designar como de cobertura si cumple los
siguientes criterios:

a) El instrumento puede ser designado integramente como de cobertura, aunque lo sea
finalmente en un porcentaje sobre su importe nocional. No obstante, las opciones
podran designarse como cobertura sélo por su valor intrinseco y los contratos a plazo
por el componente de interés o por su precio de contado.

b) El instrumento ha sido designado como de cobertura por la totalidad de su plazo
remanente.

) Si se senala un Unico instrumento de cobertura para varios tipos de riesgos, la entidad
deberd identificar claramente los diferentes riesgos cubiertos, demostrar la eficacia de la
cobertura y documentar la designacion de cada parte del instrumento como cobertura
de partidas concretas. No obstante, un instrumento derivado, tal como una permuta
financiera, puede ser designado, segun el caso, como cobertura de valor razonable o de
flujos de efectivo de un activo o un pasivo financiero.

d) La cobertura del riesgo a que esta expuesta la entidad puede ser cubierta con dos o
mas derivados o una proporcién de ellos, incluso cuando se compensen las exposiciones



de riesgo de unos y otros. No obstante, los contratos que combinan una opcién emitida
y otra comprada, cuando el efecto neto sea una opciéon emitida porque se recibe una
prima neta, no podran ser designados como instrumentos de cobertura.

Las opciones emitidas, salvo que se designen para compensar opciones compradas,
incluyendo las implicitas en un instrumento hibrido, no podrén ser designadas como
instrumentos de cobertura. Tampoco lo serdn los instrumentos de capital valorados al
coste, los derivados que tengan como subyacente dichos instrumentos y se liquiden por
entrega fisica, ni los instrumentos de capital propio para la entidad emisora.

C) Partidas Cubiertas.

7. Se podrdn designar como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en
firme, transacciones previstas altamente probables e inversiones netas en negocios
extranjeros que, consideradas de forma individual o en grupos con caracteristicas de
riesgo similares, expongan a la entidad a riesgos especificamente identificados de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo.

Un compromiso en firme es un acuerdo obligatorio para el intercambio de una cantidad
de recursos a un precio determinado, en un momento futuro también especificado. Una
transaccion prevista es una transaccion esperada sin existir en el momento actual un
compromiso en firme.

8. Considerando lo sefalado en el apartado 7 anterior, podran ser designadas partidas
cubiertas las que cumplan los siguientes criterios:

a) Un activo financiero mantenido hasta el vencimiento puede ser designado como
partida cubierta por el riesgo de crédito o tipo cambio, pero no por el riesgo de tipos de
interés o reembolso anticipado. Sin embargo, se puede cubrir el riesgo de reinversion de
los flujos por intereses o principal previstos recibir en el futuro de tales activos, que sean
altamente probables, en una cobertura de flujos de efectivo.

b) Los activos o pasivos financieros podran ser cubiertos por un determinado importe o
porcentaje de su valor razonable o sus flujos de efectivo, siempre que pueda medirse la
eficacia de la cobertura. También podra cubrirse la exposicion a los cambios atribuibles
al tipo de interés libre de riesgo o un componente de un tipo de interés de referencia,



siempre que la parte designada como cubierta sea inferior a la totalidad de los flujos de
efectivo o del valor razonable del activo o pasivo financiero.

) Los activos y pasivos no financieros sélo podran designarse como partidas cubiertas
para el riesgo de tipo de cambio o, cuando no puedan separarse las variaciones en los
flujos de efectivo o en los valores razonables atribuibles a riesgos especificos distintos de
los relacionados con las diferencias de cambio, para todos los riesgos que soporten.

d) Los activos o pasivos financieros pueden ser agregados y cubiertos como un grupo,
solo si los elementos individuales del grupo comparten la exposicion al riesgo cubierto y,
ademas, el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto de cada elemento
individual del grupo es aproximadamente proporcional al cambio en el valor razonable
atribuible al riesgo cubierto del grupo en su conjunto. En particular, a efectos de la
contabilidad de coberturas, una cartera de activos financieros que no replique en una
proporcién suficientemente aproximada la composiciéon de un indice, no podra
designarse como partida cubierta a la exposicion de su valor razonable a las variaciones
del indice.

e) Las posiciones netas, parciales o globales, que surjan de agregar activos y pasivos
financieros no podran ser designadas como partidas cubiertas, a efectos de aplicar la
contabilidad de coberturas prevista en esta norma

f) Las inversiones en entidades consolidadas y las registradas por el método de la
participacion no pueden ser designadas como partidas cubiertas en coberturas de valor
razonable.

g) Un compromiso en firme de adquirir un negocio, en una combinacion de negocios,
solo podra ser partida cubierta del riesgo de tipo de cambio.

D) Tipos de Cobertura.

9. Las coberturas contables se clasificaran, en funcion del riesgo a cubrir, en las siguientes
categorias:



a) Coberturas de valor razonable. Son aquéllas que cubren la exposicion a la variacion en
el valor razonable de un activo, un pasivo o un compromiso en firme, o de una parte
identificada de su valor, atribuible a un riesgo concreto y que pueda afectar a los
resultados de la entidad.

b) Coberturas de flujos de efectivo. Son aquéllas que cubren la exposicion a las
variaciones en los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con
un activo, un pasivo o una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a los resultados de la entidad.

) Coberturas de inversiones netas en un negocio en el extranjero. Son las que cubren el
riesgo de cambio de las inversiones en entidades dependientes, asociadas, negocios
conjuntos y sucursales de la entidad que informa cuyas actividades estan basadas o se
llevan a cabo en un pals diferente o en una moneda funcional distinta a los de la entidad
que informa.

E) Coberturas de Valor Razonable.

10. Las coberturas de valor razonable se contabilizaran aplicando los siguientes criterios:

a) Instrumentos de cobertura. Las ganancias o pérdidas que surjan al valorar los
derivados que sean instrumentos de cobertura, o el componente de tipo de cambio del
valor en libros de los instrumentos no derivados en moneda extranjera mencionados en
el apartado 5 anterior, se reconoceran inmediatamente en resultados.

b) Partidas cubiertas. Las ganancias o pérdidas atribuibles al riesgo cubierto se
contabilizardn directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, incluso las que surjan
de partidas cubiertas valoradas al coste amortizado o clasificadas en la categoria de
disponibles para la venta.

Cuando se cubran algunos de los riesgos que soporta la partida cubierta, las variaciones
en su valor razonable que no estén relacionadas con los riesgos cubiertos, se
contabilizardn de acuerdo con la Norma 22.2 de esta Circular.



Si la partida cubierta se valora al coste amortizado, su valor en libros se ajustara por el
importe de la ganancia o pérdida que se registre en resultados como consecuencia de la
cobertura. El importe del ajuste se contabilizard en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando el método del tipo de interés efectivo, recalculado después de realizar el
ajuste, y deberd estar totalmente amortizado al vencimiento de tal partida. La
amortizacion podra comenzar en el periodo comprendido entre el momento en que se
realiza el ajuste y el momento en que la partida deje de estar cubierta de las variaciones
de su valor razonable.

11. La contabilidad de coberturas del valor razonable se interrumpira si se produce
alguno de los siguientes supuestos:

a) El instrumento de cobertura vence, se vende o ha sido ejercido. La sustitucion o
renovacion del instrumento de cobertura por otro de la misma naturaleza no se
considera vencimiento o cancelacion, siempre que cada sustitucion o renovacion estén
previstas en la estrategia de cobertura documentada por la entidad.

b) La relacion de cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos, en los apartados 2
y 3 anteriores, para la contabilidad de coberturas.

C) La entidad revoca la designacion.

F) Coberturas de Flujos de Efectivo.

12. Las coberturas de flujos de efectivo se contabilizaran aplicando los siguientes
criterios:

a) Instrumentos de cobertura. La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento
calificada como cobertura eficaz, se contabilizard en el patrimonio neto a través del
estado de cambios en el patrimonio neto. Su importe sera el menor, en términos
absolutos, entre (i) la ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de cobertura
desde el inicio de la cobertura y; (i) la variacion en el valor actual de los flujos de efectivo
futuros esperados de la partida cubierta, desde el comienzo de la cobertura. Cualquier
ganancia o pérdida remanente del instrumento de 