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.REGULACION TR LMV ART. 142.2

* -ACTIVIDADES ACCESORIAS

* Alcance:
a) Servicios inversion o auxiliares sobre instrumentos diferentes a art. 2.

b) “otras” actividades accesorias supongan prolongacidon negocio.
* Requisitos:

a) No desvirtuar objeto social exclusivo

b) Resolver riesgos y posibles conflictos

* No se ha producido el desarrollo reglamentario
* Regulacion doméstica. No pasaporte.



II. NATURALEZA DE LA GUIA TECNICA 2/2019

* La guia técnica 2/2019 como alternativa (insuficiente) al desarrollo
reglamentario.

e Las “guidelines” de los reguladores (ESMA) en la normativa europea
“aplicacion comun, uniforme y coherente” del Derecho.

* Art. 21.3 TR LMV é{Modalidad capacidad normativa CNMV?

 “Criterios, practicas, metodologias o procedimientos” y “criterios en
el ejercicio actividad supervision”

* Consecuencias incumplimiento: requerir/explicar y ésancionar?



1. REQUISITOS

1. Formales:

e Comunicacion a CNMV con 15 dias antelacion inicio actividad

 Memoria explicativa: volumen ingresos estimados y declaracion
cumplimiento requisitos sustantivos

 Ampliacion declaracion actividades

* Incorporacion a registro CNMV (apartado 2, Norma 6 Circular 1/2013)



I1l. REQUISITOS (Cont.)

2. Sustantivos

2.1. Tipo de actividad:

* Implican servicios inversion o auxiliares sobre instrumentos no
previstos en art. 2 (sector bancario, seguros o con algun componente
financiero) 6

* Prolongacién negocio:
- Conexion sector financiero 6
- Rentabilizacidn recursos
- Ejemplos: servicios tecnoldgicos, formacion, inversion inmobiliaria




I1l. REQUISITOS (Cont.)

2.2. Limites cuantitativos:

* Principio general :no desvirtuar objeto exclusivo.

* No superar 45% ingresos totales ejercicio y

 Actividades suponen riesgo y no supervisadas por BE / DGS no
superar 25% ingresos totales.

* Ingresos brutos con caracter general, salvo actividad por cuenta
propia.

e Excesos: comunicacion CNMYV antes fin 6 primeros meses ejercicio
siguiente y solucién antes finalizacion dicho ejercicio.

* La segregacion como solucion. Critica a la misma.



I1l. REQUISITOS (Cont.)

2.3. Controles/procedimientos internos:

e |dentificar y gestionar conflictos internos

e Gestionar riesgos especificos

* El principio de proporcionalidad como temperamento



