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1. Soluciones dentro de los Seguros de Ahorro y P. Pensiones

Ahorro de Prima
Periodica y Planes
de Pensiones

Inversiones de

Prima Unica




1.a. Soluciones de Ahorro Periddico - PIAS

2007

*Con la Ley de IRPF (35/2006) del 01/01/2007, surgen los PIAS.
*Exclusivo en [a INDUSTRIA ASEGURADORA.
*Objetivo: producto de AHORRO FINALISTA a largo plazo para preparar y complementar la jubilacion.

«Espiritu: INCENTIVAR LA PRESTACION EN FORMA DE RENTA VITALICIA, que puede comenzar a percibirse a partir de 5 afios del
pago de la primera prima.

*BENEFICIO FISCAL: consiste en la exencidn de todos los rendimientos que se hayan generado durante el periodo de
acumulacion hasta la constitucion de la Renta Vitalicia.

*Frente a lailiquidez de los Planes de Pensiones, los PIAS, PERMITEN RESCATAR EL AHORRO ACUMULADO EN CUALQUIER
MOMENTO.

economistas SEGUROS DE AHORRO Y PENSIONES




1.a. Soluciones de Ahorro Periddico - PIAS

Caracteristicas

Tipo de seguro
Duracion

Duracion
minima

Aportaciones
maximas

Liquidezy
Rescates

Movilizaciones

Modificaciones

Capital de
fallecimiento

Seguro individual de ahorro en que el Tomador = Asegurado = Beneficiario, siempre en caso de supervivencia.

El pago de primas puede durar hasta la jubilacion, y el contrato vencera con el fallecimiento del asegurado o con la disposicion
total del saldo acumulado.

5 afios de duracion minima, desde la primera aportacidn, para aprovecharse de las ventajas fiscales y siempre y cuando se cobre
como renta vitalicia.

8.000 €/afio y 240.000 € como maximo total de aportaciones.

Total o parcial.

Estan permitidas desde el primer momento:
- Movilizaciones a favor
- Movilizaciones en contra

De importe, periodicidad, paralizaciones del plan de primas.

En caso de fallecimiento del asegurado, valor liquidativo del contrato + capital de fallecimiento.
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1.a. Soluciones de Ahorro Periddico - PIAS

Ventajas Fiscales

B Los Rendimientos que se generen durante el periodo de acumulacidn, estaran exentos de tributar si han
trascurrido 5 afos, desde la primera aportacion, siempre que no supere los limites legales y se perciba como
Renta Vitalicia

B Ademds, dependiendo de la edad del tomador al constituir la Renta Vitalicia disfrutara de importantes
reducciones fiscales entre el 60% y el 92%:

40 %, cuando el perceptor tenga menos de 40 anos.
35 %, cuando el perceptor tenga entre 40 y 49 anos
28 %, cuando el perceptor tenga entre 50 y 59 anos
24 %, cuando el perceptor tenga entre 60 y 65 anos

20 %, cuando el perceptor tenga entre 66 y 69 anos |
8 %, cuando el perceptor tenga mas de 70 afios -

En caso de rescate total o parcial se aplicara sobre los rendimientos generados la tributacion
correspondiente a los contratos de seguro de vida
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1.a. Soluciones de Ahorro Periodico - Planes de Pensiones

© Un Plan de Pensiones es un producto de ahorro e inversidn cuyo objetivo principal es:

Crear un complemento a la pensidn de jubilacién de la Seguridad Social, mediante aportaciones durante toda la
vida laboral activa.

Permite ahorrar cdmodamente, para que en el momento de la jubilacion se pueda disponer de un capital o una
renta complementaria.

© Un Plan de Previsién es un producto financiero cuyo objetivo principal es crear un complemento a la pensién de
jubilacion de la Seguridad Social, mediante aportaciones durante la vida laboral activa. Sélo puede ser contratado
por residentes del Pais Vasco. Esta integrado en una E.P.S.V.

Los planes de pensiones y de previsidn son, hoy por hoy, el producto que
permite obtener el maximo ahorro fiscal en la declaracion de la renta.
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1.a. Soluciones de Ahorro Periodico - Planes de Pensiones

© ... Esun complemento a la Pensién Publica de Jubilacién.

© .... Refuerza el poder adquisitivo del participe (el sistema publico establece unas bases de cotizacién maxima para el
computo de la pension).

© .... Es un producto seguro y transparente, gestionado por entidades especializadas y sujeto a la supervisién publica ,que
ademas presenta importantes ventajas fiscales.

© .... Es la mejor manera de capitalizar el ahorro, las inversiones de los Fondos de Pensiones estan sujetas al cumplimiento
de estrictos requisitos con el objetivo de asegurar su adecuacion a los objetivos del Plan, asi como una diversificacion
suficiente.

© .... Esun producto idéneo para cualquier persona con independencia de su edad y perfil de riesgo.
© ..... Esun producto flexible con aportaciones de importe reducido.

© .... El dnico producto (junto a los PPA) con el que conseguiremos reducir la base imponible.
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1.a. Soluciones de Ahorro Periodico - Planes de Pensiones

© Los planes de pensiones son liquidos Gnicamente en las situaciones siguientes:

Jubilacidn (Envejecimiento activo, Jubilacidn parcial diferida, Jubilacion flexible)
Incapacidad

Fallecimiento
Gran dependencia

L a excepcidn de los siguientes situaciones.

© Enfermedad grave, cualquier dolencia fisica o psiquica que incapacite para la actividad habitual por un periodo minimo de tres

meses, o lesidn con secuelas permanentes que limiten la actividad parcial o totalmente. Hay que aportar certificado médico de S.
Social o entidad concertada.

© Desempleo de larga duracion, cuando se encuentre en situacién legal de desempleo, inscrito en el INEM vy sin percibir
prestaciones contributivas.

© Nuevo supuesto excepcional de liquidez desde 2015: aportaciones de mas de 10 afios de antigiiedad

Disposicion anticipada del importe total o parcial de los derechos consolidados de aportaciones realizadas con al menos 10 afios de
antigliedad.
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1.a. Soluciones de Ahorro Periodico - Planes de Pensiones

© Las aportaciones a planes de pensiones reducen la base imponible del IRPF con unas limitaciones.

Uy La cuantia maxima del limite anterior sera la menor de las 2 cantidades:

o 8.000€ o el 30% de los rendimientos netos del trabajo
y/o actividades economicas.

Las aportaciones y contribuciones imputadas, que no hayan podido reducirse por insuficiencia de la base imponible,

El limite maximo de reduccion por aportaciones individuales y contribuciones empresariales, sera conjunto sobre
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1.b. Soluciones de Inversion - Fondos de Inversion

© Seguro de Ahorro (Unit Linked) dirigido a aquellos clientes que desean participar de las
mercado financiero a través de Fondos de Inversidn.

© El principal objetivo es que los Clientes puedan elegir una Cartera de Fondos de Inversién, totalmente personalizada a
su perfil de riesgo.

- Arquitectura abierta de Fondos y Gestoras.
-> Oferta de Fondos de Inversidn de distintas categorias, zonas geograficas, sectores y estilos de gestion.

- Gamas Complementarias:

- Gama Perfilada; El cliente invertira en una cartera diversificada y flexible con tan sélo escoger un fondo.

- Gama Inversion Responsable ; una gama de fondos para inversores, sensibilizados con criterios medioambientales, sociales y
de gobierno a la hora de realizar sus inversiones.

- Gestion Delegada: Gestores expertos al servicio de tu invesrion. 4 estrategias de inversion ajustadas a un perfil de riesgo
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1.b. Soluciones de Inversion - Fondos de Inversion
Gestion Delegada

© (Qué es Gestion Delegada? Se trata de una opcion contractual donde existen varias estrategias de
inversion diversificadas y ajustadas a un perfil de riesgo. Ejemplos:

Tranquila Moderada Creciente Decidida

5%

50

15%

Monetario B Renta Fija W Renta Variable

© Son unareferencia para la construccion de una cartera de inversion para un cliente, en funcién de su
perfil de riesgo, y pueden servir como orientacion para la distribucidn de activos (monetarios, renta fijay
renta variable), la diversificacion geogréafica y la seleccion de fondos de inversion.

© La entidad se encargara de revisar de forma mensual y en cada revision podran incorporarse nuevos
fondos y / o variar los porcentajes asignados a cada uno de ellos.

© Para las recomendaciones de inversién contaremos con los servicios de especialistas.
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1.b. Soluciones de Inversion - Fondos de Inversion
Fiscalidad A

© En caso de disposicion o reembolso, siempre que tomador y beneficiario sean la misma persona, los rendimientos
tributaran en IRPF segun tributacidon vigente.

La Entidad Aseguradora aplicara siempre la retencion Unica vigente pudiendo el contribuyente en la siguiente
declaracion del I.R.P.F. realizar los correspondientes ajustes tributarios de acuerdo con la normativa en vigor.

© En caso de fallecimiento del asegurado, cuando tomador sea diferente al beneficiario, tributara por el impuesto de
sucesiones y donaciones.

© Los cambios entre fondos de inversidn estan exentos de tributacion hasta la disposicién parcial o total de la péliza.

© En caso de personas juridicas, se tributa por el Impuesto de Sociedades, si bien a diferencia de la operativa directa
con fondos de inversion en las que se tributa por cada traspaso entre fondos, el formato unit linked permite realizar
cambios de opcion de inversion sin tener que tributar por los rendimientos acumulados hasta el reembolso

parcial o total.
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1.b. Soluciones de Inversion - Fondos de Inversion
Ventajas de invertir en Fondos de Inversion

© Diversificacion: El Cliente elige el peso que quiere dar cada fondo y la forma en la que distribuye la aportacion
realizada. Puede contratar desde un unico Fondo hasta “n” Fondos de Inversion.

© Oportunidad: de obtencion a medio/ largo plazo rendimientos superiores a otras inversiones garantizadas al asumir
ciertos niveles de riesgo.

© Accesibilidad: Una amplia y completa Gama de Fondos disponibles por activos y zonas geogréficas.

© Expertos en la gestion : los fondos seleccionados estan gestionados por Gestoras de gran prestigio a nivel
internacional.

© Flexibilidad total: existencia de diferentes opciones de inversion y posibilidad de realizar cambios de opcién entre ellas
sin impacto fiscal, asi como aportaciones adicionales sin ningun coste.

© Liquidez: La inversion es liquida en cualquier momento.

© Fiscalidad: Solo se tributa si se realiza rescate que genere plusvalia.
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1.b. Soluciones de Inversion - Estructuras

;Qué es una Nota Estructurada?

» Es un activo financiero en forma de deuda publica y opciones de futuro, que ofrece a vencimiento cierta proteccion
del capital + una rentabilidad de acuerdo a lo estipulado en la propia nota en funcion de las condiciones que se
establezcan.

» Seguro de Vida en unidades de cuenta en el que el Tomador asume el riesgo de la inversidn (Unit Linked).
» De aportacién UNICA.

» Sin duracion definida.

» Las aportaciones quedan vinculadas a una unica Opcion de Inversion, con un vencimiento.

» Las condiciones de suscripcidn, disposicion, garantia en caso de fallecimiento, mecanismo de calculo de
rentabilidad, proteccidn del capital invertido, quedan vinculadas a la Opcion de Inversion contratada.




1.b. Soluciones de Inversion - SIALP

A A

Origen :

> Origen de los PALP; Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifica la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

> Uno de los principales y mas novedosos puntos que se recogen en la Ley, es la adopcidn de medidas para estimular la
generacion de ahorro a largo plazo.

PALP > " Antigiiedad Minima: 5 afios.

" [nversidon maxima: 5.000€ al ano.

| ! 1
® Comercializable en 2 formatos:

SIALP CIALP O SIALP: Entidades Aseguradoras.
) O CIALP: Entidades de Crédito.

® Los rendimientos generados estaran
exentos de tributacion, siempre que se

® Garantizar al menos el 85% del capital.

= Vencimiento de SIALP o CIALP a la fecha que determine la Entidad cumplan las caracteristicas exigidas.
Aseguradora o de Crédito. = El Tomador solo podra ser titular de un
= Se permiten movilizaciones de CIALP a SIALP y viceversa. Uinico PALP.
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1.b. Soluciones de Inversion - SIALP

, . A
Caracteristicas

Modalidad UL : Cada opcion de inversion esta vinculada a una Nota estructurada con fecha de vencimiento establecida;
Tomador=Asegurado=Beneficiario; Contrato Uinico por Tomador. Max aportacion 5.000€ anuales.

Tipo de Seguro

Aportaciones Esta modalidad se permiten aportaciones Unicas y periddicas asi como suplementarias.

Exencion de los rendimientos acumulados siempre que la duracion del contrato sea minimo de 5 afios desde la fecha de

Ventajas Fiscales . -
efecto o primera aportacion.

Garantias En cada tipo distinto de SIALP se ofreceran distintas garantias.

En la fecha de vencimiento se ofrecera la posibilidad de reinversién en una nueva opcién de inversion a un nuevo plazo

Reinversion L , .
de vencimientoy garantia, y condiciones.

Liquidez y Rescate Liquidez y rescate en funcion del SIALP contratado.

Movilizaciones Se permiten por ley movilizaciones a favor y en contra.

Capital de
Fallecimiento

En caso de fallecimiento del asegurado, valor liquidativo del contrato + capital de fallecimiento.
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2. Herramientas y metodologia
2.a. Conocer al cliente

Test de Idoneidad

Analisis de idoneidad (se ofrece asesoramiento - recomendacion personalizada al cliente)

Los mediadores o aseguradoras obtendran de los clientes toda aquella informacién necesaria para
comprender las caracteristicas esenciales del cliente que les permita disponer de una base razonable

0 % para garantizar que su recomendacion personalizada al cliente satisface todos los requisitos
siguientes:

\ 1. Cumple los objetivos de inversion del cliente o potencial cliente, incluido su tolerancia al riesgo

2. Es adecuada a la situacion financiera del cliente o potencial cliente, incluida su capacidad para
soportar pérdidas

3. El cliente o potencial cliente tiene el conocimiento y la experiencia necesaria en el ambito de Ia
inversion propio de la clase de producto o servicio
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2. Herramientas y metodologia
2.a. Conocer al cliente

Test de Adecuacion

Analisis de adecuacion (no se ofrece asesoramiento — no hay una recomendacion personalizada)

Mediante la realizacidon de este Test se pretende conocer si el cliente es capaz de comprender la
naturaleza y riesgos de los productos que la Entidad comercializa.

Trata de valorar los conocimientos y experiencia del cliente, realizandole cuestiones referentes a:
tipologia de productos y servicios que haya contratado con anterioridad, su volumen, frecuencia,

\ naturaleza, y a su vez cuestiones formativas, académicas y profesionales del cliente potencial (nivel de
estudios, profesidn actual, etc.)
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2.a. Conocer al cliente

Perfilado del cliente

Menor riesgo
Mas Conservador

Mas Dinamico

“
& |

Mayor riesgo
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2.b. Propuesta

Conocimiento del cliente + Necesidades + Perfil del cliente + Producto(s) = PROPUESTA

Tipo de producto

I NUEVO INDICADOR DEL RIESGO

\/ Objetlvo Menor riesgo
v Capital' Ciaser  desypmessresior YD
v Duracion :
prasion o
v’ Beneficiarios
C iso de devol 1100%

v Liquidez Clase3 o e3y5anos = 3

° ° C iso de devol 1100%
v" Rendimientos BRERI | Comomasode devohereliU% ) |f 4

o L] »
Fiscalidad o
Clase 6  Acciones, renta fija privada, cédulas _

! Alerta de complejidad "Producto financiero que no es sencillo y puede ser dificil de comprender”
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2.c. Acompanamiento

v'Si los productos contratados por el cliente conllevan algun riesgo de sus inversiones:
v'Planes de pensiones con alta volatilidad

v'Ahorro Unit Linked con alta exposicion a renta variable

v'Necesidad de actuar de manera proactiva en el seguimiento de sus inversiones:
v'Carteras refugio
v Estrategia de inversion
v'Alternativas en el mercado: Gestidn Delegada, productos protegidos que garantizan saldos

consolidados
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Ahorro e Inversion:
comportamiento

Nuestros Unit Linked
en 2019



PIAS Rendimiento

Rentabilidades de los Fondos

@ El comportamiento de todos los fondos es muy bueno con rentabilidades que llegan hasta el 10%.

© Los fondos Carmignac Profil Réactif contindan rezagados respecto al resto ya que su posicién al inicio del afio era
extremadamente defensiva lo que no les permitié beneficiarse del rally de primeros de afios, pero por el contrario les permitié
mitigar las caidas de 2018.

© Los fondos disponibles son fondos mulitactivos y flexibles que permiten adaptarse a las distintas fases del ciclo econémico.

Rent. Rent Rent Rent Rent. Rent.

e cowo | owmeoma i) S S S G G
AMUNDI FUND SOLUTIONS - CONSERVATIVE  Multiactivo Conservador Global (10,03%)  6,32% 427% ; 5620  1,53%

JPM GLOBAL INCOME Multiactivo Equilibrado Global 8,65% 2,71% 715%  12,01% -7,48%  6,17%
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50 Multiactivo Flexible Global 2,67% 0,43% 9,34%  842%  -452%  4,02%

M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION FUND Multiactivo Flexible Global 4,28% 458%  545%  11,78% -1127%  7,83%
mCARMIGNAC PROFIL REACTIF 75 Multiactivo Flexible Global 2,33% 0,61%  11,73% 11,05% -6,53%  7,52%

BGF GLOBAL ALLOCATION Multiactivo Equilibrado Global 8,09% 1,66%  447%  3,93%  -11,52%  10,48%
CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100 Multiactivo Flexible Global 1,56% 1,52%  12,47%  13,08%  -8,23%  9,54%
JPM GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES Multiactivo Agresivo Global 1,28% 2,30% 597%  21,17%  -3,97%  13,59%
GVC GAESCO SMALL CAPSF.I. A R.V. Peq/ Med Zona Euro 4,92% 116,76%  121%  163%% -2525%  25,25%
GVC GAESCO FONDO DE FONDOSF.| R.V. General Global 17,47% 0,38%  1833% 31,75% -12,57%  7,30%

GVC GAESCO PATRIMONIALISTAF.I. A Multiactivo Retorno Absoluto Global 0,15% -2,84% 2,37% 1,67% -4,06% 3,33%
GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTOF.I. Multiactivo Retorno Absoluto Global 3,05% -2,73% 9,41% 8,67% -1,71% 6,43%

Agresivo

PIAS Rendimiento: es una inversion largo placista y los fondos disponibles son aptos para todo el ciclo de mercado. Son fondos
multiactivo que invierten en renta fija, variable y otros activos, siendo flexibles en su asignacidn de activos y geografica.

Datos a 24 de septiembre de 2019



Asigna

5 Fondos mas rentables en 2019 por categoria

. . Rent. Rent. Rent. Rent. Rent. Rent.
cATEeoRe “ cATESORE (2019) YTD

Renta Variable BGF WORLD GOLD A2 EUR HDG R.V. General Europa 33,76% 39,89% -15,33% 9,03% -20,16% 0,41%
Renta Variable FRANKLIN TECHNOLOGY AEUR R.V. General Europa 30,77% 14,18% 78,55% 147,39% 6,14% 22,90%
Renta Variable AXA WF FRAMLINGTON AMERICAN GROWTHAEUR R.V. General Europa 26,16% 6,23% 55,03% 89,66% 3,97% 12,87%
Renta Variable PICTET WATERP EUR R.V. General Europa Emergente 26,05% 15,45% 28,01% 62,91% -8,64% 9,79%
Renta Variable AB AMERICAN GROWTH PORTFOLIO C R.V. General Global 25,69% 13,40% 57,47% 110,17% 5,00% 13,62%
Multiactivo CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE E Multiactivo Flexible Global 13,15% 10,15% 1,16% 6,12% -15,01% 6,37%
Multiactivo AXAWF GLOBAL FLEXIBLE PROPERTY E HGD Multiactivo Flexible Global 11,24% 4,16% 1,71% - -7,94% 3,25%
Multiactivo  FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL HGD Multiactivo Agresivo Global 10,80% -1,12% 2,58% 3,61% -13,54% 7,80%
Multiactivo INVESCO PAN EUROPEAN HIGH INCOME E Multiactivo Conservador Europa 9,32% 3,81% 8,64% 14,39% -6,93% 5,36%
Multiactivo AXAWF GLOBAL INCOME GENERATION E Multiactivo Conservador Global 8,86% 4,15% 1,98% - -6,45% 2,12%
Renta Fija  AB AMERICAN INCOME PORTFOLIO A2 R.F. General USA 15,32% 18,26% 15,32% 40,30% 3,51% -8,15%
Renta Fija  AB GLOBAL HIGH YIELD PORTFOLIO A2 R. F. Bonos Alto Rendimiento Global 14,85% 12,72% 15,85% 37,02% -1,09% -5,92%
Renta Fija  AXAWF GLOBAL EMERGING MARKETS BOND A R.F. Bonos Emergentes Global Emergente 10,51% 8,33% 1,65% 13,40% -9,50% 7,17%
Renta Fija  FIDELITY EURO BONDE R. F. General Global 9,18% 8,35% 5,18% 13,42% -1,45% 0,24%
Renta Fija SCHRODER ISFEURO BOND A1 R. F. General Zona Euro 9,01% 8,12% 5,21% 12,17% -1,64% 0,52%

© Enrenta variable predominan los fondos de oro, tecnologia y EEUU.

© En multiactivos destacan emergentes, uno con exposicion a oro y con alta exposicion a renta fija.

© Destacan los fondos de high yield, renta fija EEUU, emergentes y europea de larga duracion.

Datos a 24 de septiembre de 2019 M



Asigna

5 Fondos menos rentables en 2019 por categoria

e o Rent. Rent. Rent. Rent. Rent. Rent.
CATEeORE “ cATEeoRE (2019) vTD

Renta Variable FIDELITY AMERICAAEURHDG R.V. Sectorial Global Tecnologia 5,56% -7,70% 6,79% 18,67% -9,18% 7,47%
Renta Variable BGF LATIN AMERICAN A2 EUR Sectorial Global Salud 5,73% 18,08% 20,61% 4,55% 1,14% 10,40%
Renta Variable AXARALL COUNTRY ASIA PAC EX JAP EQ ALPHAE EUR Sectorial Global Salud 5,83% -2,81% 7,64% 17,87% -12,19% 17,12%
Renta Variable PICTET BIOTECH HP EUR R.V. Sectorial Global Telecomunicaciones 6,59% -14,94% -4,21% -2,74% -17,50% 21,74%
Renta Variable INVESCO PAN EUROPEAN EQ E R.V. Sectorial Global Energia 6,86% -10,19% 9,85% 2,07% -15,07% 7,81%
Multiactivo  GVC GAESCO PATRIMONIALISTAF.I. A Multiactivo Retorno Absoluto Global 0,15% -2,84% 2,37% 1,67% -4,06% 3,33%
Multiactivo JPM GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES D Multiactivo Flexible Global 1,28% 2,30% 5,97% 21,17% -3,97% 13,59%
Multiactivo AXAWF DEFENSIVE OPTIMAL INCOME E Multiactivo Conservador Global 1,96% -1,84% 2,97% 5,67% -4,38% 4,70%
Multiactivo GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTOF.I. Multiactivo Retorno Absoluto Global 3,05% -2,73% 9,41% 8,67% -7,71% 6,43%
Multiactivo  M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION FUND EUR A Multiactivo Flexible Global 4,66% -4,10% 6,99% 14,37% -10,82% 8,34%
Renta Fija  TEMPLETON GLOBAL BOND EURO N R. F. General Global -7,03% -6,49% -10,35% -10,35% -3,23% -1,32%
Renta Fija ~ TEMPLETON GLOBAL TOTALRETURN N EUR H1 R. F. General Global -5,25% -2,81% -0,29% -13,49% -3,99% 0,53%
Renta Fija  AXAIM EURO FI MODERATO E R. F. Corto Plazo Zona Euro -0,12% -0,42% -1,45% -1,63% -0,78% -0,43%
Renta Fija  AMUNDI6M P R. F. Corto Plazo Global 0,00% -0,29% -1,26% - -0,84% -0,35%
Renta Fija DEUTSCHE INVEST | EURO BONDS (SHORT) NC R. F. Corto Plazo Zona Euro 0,39% 0,34% -1,48% -2,51% -1,79% 0,15%

© Apesarde serlos que “peor” se han comportado en el afio, la mayoria estan en positivo.
© Dentro de renta variable TODOS estan en positivo.
© En multiactivo, los fondos de retorno absoluto han generado menor rentabilidad.

© Enrentafija, los fondo de Templeton.

Datos a 24 de septiembre de 2019 M



Asigna

Gestion Delegada

© Excelente comportamiento en el ano en todas las carteras.
© Destaca la conservadora que se ha visto beneficiada por la exposicion a duracion.

E /\7\ RENTABILIDAD Estrategias Decidida
Al

Creciente
GD Tranquila -1,63% 7,97% 6,31% Te asesoramos para que O
elijas la estrategia "' que i 4%
GD Moderada -3,08% 9,92% 7,64% mejor se adapfea tu Moderada
perfil de inversor: .
10% 0%
i - 0 0 0
GD Creciente 6,29% 13,77% 8,82% | e .
GD Decidida -9,42% 17,55% 9,62% W feria ik 15% o 5

O0J0]0,

Fuente: Architas a 20 septiembre 2019
Posicionamiento actual de las carteras de GD:

© RENTAVARIAELE: exposicion a renta variable por debajo del objetivo para mantener una postura defensiva.

© RENTA FIJA: exposicion a renta fija ligeramente por encima del objetivo, fundamentalmente en renta fija en euros 'y
emergente. No hay exposicion a high yield

Datos a 20 de septiembre de 2019 M



Asigna

Gestion Delegada — comparativa frente a la competencia

PERFIL TRANQUILO

Evolucién
Time Period: Since Common Inception (02/07/2017) to 20/08/2019
1000

108,0
107.0
108,0
105.0
104.0
103,0
1020

101,0

o000
08.0
87.0
86.0
85.0
84.0

030

0e2017 12207

= AXA Tranquila
++- Cartera Optima Prudente B FI

=+« Mi Fondo Sanlander Patrimonio S FI

D3zots 0672018

---- Bankia Soy Asi Cauto Universal Fl

-+~ PBP Carlera Activa 30 A F1

0ez018

122018 032019 0672019

BBVA Gestién Conservadora F1

=+ Quality Inversién Conservadora Fl

082019

PERFIL MODERADO

Evolucion YTD
Time Period: 01/01/2019 o 20/08/2019
1105

1008

1045
1038
103.0
1023
1015
1008

100,0

00,3

0172018 0272019 0372019 04/2018 0572018 062018 07/2018 0B/2018 082018

— AN A Moderada «++- Bankia Soy Asi Cauto Universal Fl «=+« BBVA Gestién Moderada Fl

«us Cartera Optima Moderada B FI +++» Fondmapfre Eleccion Moderada F1 ++=« PBP Carlera Activa 50 A F1

© Claro outperformance frente a carteras de la competencia de perfil similar.

© Laduracion elevada de las carteras desde principios de afio las ha beneficiado.



Asigna
Gestion Delegada

PERFIL CRECIENTE

Evolucion
Time Penod: Since Common Incepiion (02/07/2017) to 20/082019
110.0

80.0
280
88.0
0er2017 122017 032018 062018 092018 122018 0372010 o0az01e opzo1e
= AXA Creciente === Bankia Soy Asi Dinamico Universal Fl Caixabank Crecimienlo Estandar FI

=+« Fondmapfre Eleccion Decidida FI

© Claro outperformance de la cartera creciente.

© 2?2 posicion frente a carteras decididas.

PERFIL DECIDIDO

Evolucion
Time Period: Since Common Inception (02/07/2017) to 2000972019
1180

1140
120

1100

0072017 1272017 03/2018 062018 0972018 1272018 0372010 0672019 0072019
= AXA Decidida BBVA Gestion Decidida F1 «+=+ Caixabank Oportunidad Estandar F1
«++« Cartera Optima Dinamica B F1 Fondmapfre Eleccion Decidida FI «=++ PBP Carlera Activa 70 A F1
++++ Quality Inversién Decidida FI +++ Mi Fondo Santander Decidido S FI

© Les ha beneficiado una mayor exposicion a renta variable global que a renta variable europea y una postura defensiva desde junio.



Asigna
IProtect ()
La exposicidn a activos de riesgo ha recuperado desde los bajos niveles de diciembre.

|_Agosto | Junio | Mayo | Abril | Marzo | Febrero | Enero |Diciembre
Dinamica 82% 80% 83% 85% 81% 74% 64% 68%

69% 70% 72% 76% 70% 67% 52% 60%

57% 57% 60% 62% 61% 53% 46% 45%

B

Jo

(©

El 82% de las pdlizas ha consolidado en algin momento un nuevo importe protegido.

Ha habido una pdliza con un nivel de proteccién superior al 100% de la aportacién.

Rentabilidad Carteras Modelo iProtect
| YTD | 2018 |  Desdeinicio

A 1552%  -5,23% 9,48%
19,15%  -T,41% 10,33%

Datos a 20 de septiembre de 2019

Exc



https://thenounproject.com/term/kitchen-scale/1070040

MULTINVERSION SIALP

Evolucion Indice Best Selection

© Larevalorizacion final de cada emisidn se calcula mes a mes en base a los datos del indice.
© Estevalor no coincide con el valor liquidativo informado en la web ya que este es el valor de mercado de la nota estructurada, principalmente

afectado por la evolucion de los tipos de in

EMISION

terés.

REVALORIZACION DESDE A DICIEMBRE 2018 A AGOSTO 2019

Retorno Acumulado

Emision 1 - Jul 21 Mes Julio 2016 -3,73% 3,24% s
RPN —- 4.97% 1579 Indice Best Cesta de
Emisidon 2 - Dic 21 Mes Diciembre 2016 4,97% ,57% Selection Referencia
Emision 3 - Abr 22 Mes Abril 2017 -13,92% -7,16% dltima semana +1.36% +0.69%
Emisién 4 - Jul 22 Mes Julio 2017 -14,64% -7,88% ultimo mes +4.63% +3.37%
Emision 5 - Dic 22 Mes Diciembre 2017 -18,35% -11,59% Acumulada en el afio +16.53% +15.63%
Emisidn 6 - Abr 23 Mes Abril 2018 -16,62% -9,86% Desde la fecha de lanzamiento +131.68% +117.19%
Emision 7 - Jul 23  Mes Julio 2018 -19,08% 7,19% Fuente: Bicomberg, observaciones diarias desde el 20 sep. 2071 hasts ol 20 sep. 2013
Emisidn 8 - Dic 23 Mes Diciembre 2018 0,00% 6,76% Evolucién en los 3 ultimos meses
Emision 9 - Abr 24 Mes Abril 2019 0,00% -7,13% 110 300%
Observaciones dia 20 de cada mes
105 f L 250%
Composicion de la Cesta 100 %ﬁf
. M’/-JV - 200%
Rentabilidad
mitabili ntabilida 2| il acumulada 95 v
Componentes de la cesta ISIN Peso Re:a"h:;dad Re t::[l}d d R n't:DI:'Illdad Ia:ze:::‘:]ItD | 150%
[20/08/11) 90
AXA ROSENBERG PAC EX J SM-B IED031069499 16.67% 2.86% 7.58% -11.23% +83 80% L 100%
AXA WF-FEM EUROPE-A LU0389655811 16.67% 5.10% 22.49% -14.66% +87 .06% 85
AXA WF-FEM EUROPE R/E SC-AC LU0216734045 16.67% 5b13% 17 11% -8.27% +143.30% .
AXA WF-FRM EURP SCAP-ACE LUD125741180  16.67% 4.65% 17.18%  -13.01%  +155.07% 80 — Cesta de Referencia F 50%
AB FCP FAMER GROWTH-AE LUD232524495 16.67% 2.15% 27.15% 5.49% +312.08% - =—=|ndice Best Selection
AXA M FIS-EUR SH DUR H-F | LUDG58026603 16.67% 0.45% 4. 41% -3.28% +33.31% ' 75

Fuenfe: 5G Financial Enginesring a 20 zep. 2049

T T T — 0
26/06/19 17/0719  OFf0BM9  28/08/19  18/09/19

il



GRACIAS

SEGUROS DE AHORRO Y PENSIONES




Contactos AXA : Soluciones de Ahorro Periodico - Planes de Pensiones

5.3 9copomistas
ONnsejo benera
Alfonso Trasmonte SLU
email: ofertacee@agencia.ana.es -

Telefono 910052434 orctgneio copera s
Movil 827783171 ot e

spafia
M Gwvil: +34 606939057
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