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En los primeros meses de 2015 , las políticas monetarias expansivas emprendidas por los bancos centrales en las economías

avanzadas, entre ellas el anuncio efectuado en enero del BCE de extender el programa de compras de deuda en el mercado,

tuvieron un efecto positivo sobre los mercados financieros del entorno europeo, que prácticamente no se vieron afectados

por el proceso de renegociación de la deuda griega .

Sin embargo, desde mayo, el entorno macroeconómico y financiero internacional ha estado marcado, no sólo por la

comentada problemática de Grecia, sino también por las turbulencias originadas en los mercados financieros, por los

anuncios de menor crecimiento en China, que han obligado a las autoridades de este país a intervenir en sucesivas

ocasiones y elevando las dudas sobre la magnitud de la desaceleración en su crecimiento . Todo ello afecta principalmente a

los paises de su entorno y en líneas generales al comercio mundial .

Estas circunstancias han afectado a los mercados financieros, donde los índices más relevantes han sufrido caídas en el

tercer trimestre del año, deshaciendo en varios casos las ganancias de los primeros meses, observándose en el

comportamiento de la deuda una huida hacia la calidad y un aumento de su precio y bajada de sus rentabilidades .

Este último trimestre, previsiblemente estará marcado por la incertidumbre, en el caso de España derivadas

fundamentalmente por las tensiones políticas en Cataluña y por el próximo proceso electoral del 20 de diciembre, cuyas

expectativas se espera no afecten a las previsiones de crecimiento económico que está siendo de los más altos entre los

miembros de la eurozona, y que tampoco afecte al control del déficit donde creemos que se está haciendo una política

económica satisfactoria y se está trasmitiendo confianza a mercados e inversores .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas   
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1: INDICADORES ECONÓMICOS Y REFERENTES DE ACTIVIDAD

Evolución P.I .B.

Se mantiene la recuperación española pasando del 1,4% del ejercicio 2014 al 3,1% del ejercicio 2015 . La variación del
segundo trimestre es indicativa de una suave desaceleración .

Demanda Interna y Sector Exterior : Esta recuperación del crecimiento especial se basa en cuatro variables relevantes :

Å Consumo de los hogares (demanda interna) que pasa de una tasa de variación porcentual anual del 2,3 al 3,5 ,
reflejándose un estancamiento de crecimiento en el 2º trimestre del año .

Å La formación bruta de capital pasa del 3,9 al 6,1 en variación anual, observando una desaceleración en el 2º trimestre del año .

Å Las exportaciones de bienes y servicios pasa del 1% al 6% en tasa de variación anual, con una tendencia que también se
manifiesta en la variación trimestral .

Å Las importaciones de bienes y servicios se incrementaron significativamente, pasando del 4,9% al 7,2% , tendencia que
se mantiene en la evolución del trimestre . Esto es consecuencia del fuerte tirón del consumo de los hogares y de la
formación bruta de capital, señalada en el punto a) de este epígrafe .

Evolución del Empleo

a) Se aprecia un incremento de los ocupados según la E.P.A. pasando de un incremento del 1,1% al 3% en la tasa de
evolución anual .

b) Descenso en el número de parados pasando del 7% al 8,4% en la tasa de variación anual, tendencia que se mantiene en
la evolución trimestral .

Tendencia de la Competitividad

a) Se aprecia un descenso de la competitividad frente a la OCDE con un descenso del 5,2% en relación al ejercicio anterior,
no obstante este descenso se aminora ligeramente en relación al trimestre anterior .

A septiembre 2015 la tendencia de la inflación general es negativa, como consecuencia de la bajada del precio del
petróleo y materias primas, no obstante la inflación subyacente es positiva, por lo que no hay riesgo de deflacionario
generalizado .

b) Se aprecia un incremento en la utilización de la capacidad productiva instalada en 1,9% en relación al ejercicio anterior .

Asimismo se incrementa el 4,1% en el precio de la vivienda en variación anual, en el 2º trimestre del 2015 .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas   
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2 : TIPOS DE CAMBIO Y COTIZACIONES MATERIAS PRIMAS, PETRÓLEO E ÍNDICES BURSÁTILES

Tipos de cambio

Se confirma la fortaleza del dólar . El tipo de cambio se ha estabilizado entre 1,08 $/úy 1,12 $/ú, a la espera de la actuación
de la FED, en relación a una próxima subida de los tipos de interés .

El 15 de agosto de 2015 el Banco Central de China devaluó el Yuan Renminbi un 2% en relación al dólar, lo que supuso la
mayor caida diaria des de 1914 . En relación con el euro la variación anual asciende a -7,84 % .

Por su parte, la apreciación de la libra en relación al euro, en términos anuales ha sido del 5,83 % . Y la apreciación del Yen,
en relación al euro, también en términos anuales ha sido del 2,17 % .

Cotizaciones materias primas, petróleo y oro

El precio de la materias primas ha venido lastrado por el menor consumo global . Solamente en el caso de los alimentos se
ha registrado una variación anual positiva del 4,74 % .

Fuerte caida del precio del petróleo (brent ) ; la variación anual registrada por el precio del petróleo brent ha sido de
43 ,32 % .

El precio del oro ha continuado su tendencia bajista, con una variación anual del 13 ,86 % .

Cotizaciones índices bursátiles

Fuerte caída del Indice Bursátil Español . El IBEX 35 ha registrado la mayor caída de los mercados bursátiles de países
desarrollados, tanto por lo que se refiere a su variación trimestral -17 ,8% como a su variación anual -9,6% .

Retroceso del Indice Bursátil Americano . El principal índice de la Bolsa de EEUU, el S&P 500 ha registrado una variación
anual del -6,2% y una caída trimestral del -8,1% .

El principal índice bursátil de Japón, el NIKKEI 225 , también registró un fuerte retroceso a nivel trimestral -15 ,4% . Sin
embargo, a nivel de variación anual se observa una ligera alza del 0,7% .

El Tsunami en la Bolsa China, el principal índice bursátil de la Bolsa China, el SHANGHAI COMPOSITE, registró en el tercer
trimestre del año la mayor caída experimentada de todas las Bolsas Internacionales, -30 ,6% . Sin embargo, fruto de las
medidas tomadas por las autoridades Chinas la variación anual es tan solo de -2,8% .

El comportamiento de la Bolsa Brasileña ha sido el peor de todos los mercados bursátiles latinoamericanos . El principal
índice bursátil de Brasil, el BOVESPA, ha registrado la peor caída de las Bolsas Latinoamericanas en términos anuales, de un
9,4%

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas   
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3 : TIPOS DE INTERÉS EN LOS MERCADOS INTERBANCARIOS Y EN LOS MERCADOS DE DEUDA

El EONIA, el tipo de interés del mercado interbancario de la zona Euro a 1 día, se sitáa en niveles negativos, en el entorno
de ï0,02 % .

Por su parte, el EURIBOR a distintos plazos, se mantiene en niveles positivos pero muy reducidos a lo largo del 2015 .

El Tipo de interés interbancario a tres meses en EEUU con ligeras alzas . En EEUU, a partir del mes de abril del año en curso,
se inicia una tendencia al alza de los tipos de interés .

Los tipos de interés interbancarios a tres meses tanto en Reino Unido y Japón se observa una estabilidad en los tipos de
interés de sus mercados interbancarios a tres meses . Si bien, en el primer caso están en torno al 0,5% y en el segundo en
torno al 0,1% .

Tipos de interés en los mercados de deuda

Descenso de los tipos de interés de la Deuda Pública a corto plazo : Fuerte caída de los tipos efectivos de interés de las
nuevas emisiones de Letras del Tesoro Español, desde el mes de diciembre del año pasado . La caída ha sido más
significativa en el caso de las Letras a 1 año, cuyo interés ha pasado del 0,365 % a finales de diciembre del 2014 al o,050 %
en septiembre de 2015 .

Comportamiento dispar en la Deuda Pública española a medio y largo plazo : Los tipos efectivos de interés de las nuevas
emisiones de Bonos a tres años, desde el mes de diciembre del año pasado, han disminuido desde el 0,589 % al 0,406 % .
Mientras que en los Bonos a 5 años y en las Obligaciones a 10 años han repuntado, respectivamente del 0,914 % al 1,040 $
y del 1,751 % al 2,141 % .

Incremento de la Prima de Riesgo : La prima de riesgo de la deuda soberana española se ha incrementado, desde diciembre
del año pasado, de 107 p.b a 139 p.b., debido a las mayores incertidumbres que está atravesando nuestro país .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas   
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4 : INDICADORES DE POLITICA MONETARIA

Desde octubre del pasado año se mantienen inalterables los bajos tipos de interés oficiales de las economías líderes . La
FED retrasa la subida de tipos prevista y el BCE mantiene actitud de espera de acontecimientos, pero con intención de
emplear todo su arsenal si las circunstancias lo requieren .

Los agregados monetarios tanto en Área Euro, como en España, se desaceleran, observándose el punto de inflexión en
los meses de marzo en nuestro país y en agosto en Europa . Bien entendido que los mismos venían siendo más levados
en esta última . Precisamente la mayor desaceleración en el continente en los últimos meses y más contenida en España
acerca la evolución de ambas magnitudes . Aunque sigue primando la mayor liquidez en el continente .

La contrapartida en el crédito, es que este sigue creciendo . En la UME tres décimas más que en julio, y siendo mayor su
destino a la AAPP. Precisamente, la evolución de los agregados, existencia de liquidez, presiona al crédito como salida a
posiciones ociosa en los balances de las entidades . A la vez que el caso de nuestro país la tasa de inflación negativa, con
importante diferencial ya con Europa, no incentiva la demanda y agrava la carga de su deuda existente, que necesitaría
algo de inflación para respirar .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas
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5 : CREDITOS Y OTROS INDICADORES DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Ante la baja rentabilidad de los depósitos, estos siguen cediendo terreno a los fondos, tendencia que se viene

constatando a lo largo del año . Nuestra conclusión al respecto es que los fondos también pueden ser un vehiculo de

inversión alternativo al del sector financiero, que afronte en sus inversiones incluso más riesgo y, que al igual que está

ocurriendo con las Socimi den oxigeno a determinados sectores . No hay que olvidar que otras alternativas al crédito

bancario se vienen fortaleciendo en los últimos meses, tendencia que debe continuar hasta igualarnos en esa

diversificación de la oferta a otros países del entorno . La apelación de las grandes empresas directamente al mercado,

incluso en condiciones más favorables de las que goza el propio Estado, es una prueba de ello .

Asimismo el recurso al Banco de España por parte de las entidades de crédito, así como al BCE, comienza a bajar

ostensiblemente en los datos a mes, trimestre y año, lo que demuestra la mayor capacidad para la inversión del sector

financiero, aunque se la limiten los requisitos duros de capital impuestos por la CEE. También, que conforme se cimiente

la recuperación mejore el crédito al darse mejores condiciones para ello .

No podemos olvidar que las condiciones financieras puedan cambiar, si los inversores piden más prima de riesgo para

España a raíz de las elecciones de diciembre y la situación política de Cataluña .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas
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Precisamente , el crédito sigue dando síntomas, aunque débiles, de recuperación al compás de la liquidez existente y del

saneamiento del sector . Aumenta en tasas anuales el número de nuevas operaciones crediticias . Un sector que baja la

morosidad, pero sigue viendo disminuir su margen financiero con la consiguiente amenaza para su balance (el TAE para

prestamos baja más que el de los depósitos) . Aumentan los tipos para consumo y disminuye para empresas, siendo

ambos los sectores -objetivo al permitir más margen y beneficios por vinculación . Sin embargo, el destino del crédito al

sector privado se mantiene aun en datos negativos, a pesar del tirón del crédito comercial . No hay que perder de vista

que tanto las empresas como particulares siguen con su desapalancamiento , aquellas lo disminuyen un 5,2 % en el

último año y los hogares un 3,7% ya a niveles del 2006 . Este endeudamiento dificulta, un doble esfuerzo, el acceso al

crédito nuevo .

Sigue la bajada vertiginosa de oficinas y empleados : por ello, el bancario, continúa siendo un sector en

reestructuración . La mejora de la economía no propicia aun una demanda de confianza . El sector Pymes y consumo,

como indicábamos, centra la mayor agresividad comercial de las entidades, porque permite tipos más altos . El mercado

interno se resiste al cobro de comisiones, por lo que los esfuerzos para compensar margen no fructifican lo suficiente . A

la vista de estos datos se siguen adivinando fusiones y alianzas en nuestro sector financiero con una presencia más

global y diversificada de las entidades, así como de las fuentes de obtención de resultados .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas
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6: CUENTAS FINANCIERAS

Se aprecia un relevante descenso del endeudamiento de los hogares españoles en porcentaje del P.I .B. pasando del 74 %

el 69 ,9% con un descenso del ( -4,1% ), tendencia que se aprecia asimismo en la evolución negativa trimestral .

Este descenso del endeudamiento familiar se refleja asimismo en una moderación en el crecimiento de los activos

financieros de los hogares y en un descenso en la variación interanual de los pasivos financieros .

La tasa de ahorro de los hogares (cuentas no financieras) que se mide en el % sobre la Renta Disponible pasa del 9,2% al

9,4% , ligera variación interanual pero relevante de una tendencia positiva .

En cuanto a la Balanza de Pagos, se aprecia una variación interanual del orden del 100 % en el saldo por cuenta corriente

y disminuye el saldo de la cuenta financiera a julio 2015 del orden del 75 % .

Se incrementa la deuda del Estado, en un 5% en variación anual, en términos similares al incremento de la deuda

exterior española frente al resto de mundo, así en el 2º trimestre 2015 ascendía a 1.792 .934 millones de euros .

Informe Ejecutivo ïPrincipales Notas  
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Bloque 1 . INDICADORES ECONÓMICOS 

Bloque 1: Indicadores económicos
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Bloque 1 . INDICADORES ECONÓMICOS 

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral del INE y Eurostat.

Trayectoria del PIB en España vs. Zona Euro
Base 100 = 2010
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Zona Euro España

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral del INE y Eurostat.

Comportamiento de la economía en España y la UEM
Tasas de variación interanual en % del PIB a precios constantes
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Importaciones de bienes y servicios

Fuente: Ministerio de Economía y Competitividad, con datos de la CNTR (INE). Fuente: Contabilidad Regional de España, Base 2010, INE.
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Bloque 1 . INDICADORES ECONÓMICOS 

Proyecciones* para las principales macromagnitudes de la economía española 

Tasas de variación anuales y % del PIB

Proyección actual
Proyección de 

junio 2015

2014 2015 2016 2015 2016

PIB 1,4 3,1 2,7 3,1 2,7

Consumo privado 2,4 3,5 2,9 3,4 2,3

Consumo público 0,1 1,1 0,3 0,1 0,1

Formación bruta de capital fijo 3,4 6,5 6,6 5,9 6,1

Inversión en bienes de equipo y activo inmateriales 12,2 9,8 9,5 8,8 8,9

Inversión en construcción -1,5 5,3 4,9 4,8 4,5

Exportación de bienes y servicios 4,2 4,9 5,0 5,1 5,7

Importación de bienes y servicios 7,6 6,3 6,4 5,3 5,9

Demanda nacional (Contribución al crecimiento) 2,2 3,4 3,0 3,1 2,6

Demanda exterior neta (Contribución al crecimiento) -0,8 -0,3 0,3 0,0 0,1

PIB nominial 0,9 4,1 3,7 3,3 3,3

Deflactor del PIB -0,5 0,9 1,0 0,2 0,6

Índice de precios de consumo (IPC) -0,2 -0,5 0,8 -0,2 1,3

Empleo (puestos de trabajo equivalente) 1,2 2,8 2,5 2,9 2,6

Capacidad (+) / necesidad(-) de financiación de la nación (% del PIB) 1,0 1,4 1,2 1,2 1,1

Fecha de cierre de las predicciones: 25 de septiembre de 2015

Fuente: Banco de España e INE.

Principales agregados macroeconómicos de España 
I Tr 

2014

II Tr 

2014

III Tr 

2014

IV Tr 

2014

I Tr

2015

II Tr 

2015

III Tr 

2015

Contabilidad Nacional (tasas de variación intertrimestral, salvo indicación contraria)

PIB 0,3 0,5 0,5 0,7 0,9 1,0 0,8

Contribución de la demanda nacional 0,6 0,9 0,7 0,5 0,9 1,2 1,1

Contribución de la demanda exterior neta -0,3 -0,4 -0,2 0,2 0,0 -0,2 -0,3

(tasas de variación interanual)

Empleo -0,4 1,0 1,7 2,4 2,8 2,9 2,9

Indicadores de precios (variación interanual de datos de fin de período)

IPC -0,1 0,1 -0,2 -1,0 -0,7 0,1 -0,4

IPC subyacente 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,6 0,7

Información disponible al 25 de septiembre de 2015

Fuente: Banco de España e INE.
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Perspectivas de la economía mundial: previsiones de crecimiento según el FMI

(Variación porcentual anual salvo indicación en contrario)

Previsiones 
actuales

Diferencia respecto 
a Jul-15

Diferencia respecto 
a Abr-15

2014 2015 2016 2015 2016 2015 2016

PIB mundial 3,4 3,1 3,6 ï0,2 ï0,2 ï0,4 ï0,2

Economías avanzadas 1,8 2,0 2,2 ï0,1 ï0,2 ï0,4 ï0,2

EEUU 2,4 2,6 2,8 0,1 ï0,2 ï0,5 ï0,3

Zona Euro 0,9 1,5 1,6 0,0 ï0,1 0,0 0,0

Alemania 1,6 1,5 1,6 ï0,1 ï0,1 ï0,1 ï0,1

Francia 0,2 1,2 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Italia ï0,4 0,8 1,3 0,1 0,1 0,3 0,2

ESPAÑA 1,4 3,1 2,5 0,0 0,0 0,6 0,5

Japón ï0,1 0,6 1,0 ï0,2 ï0,2 ï0,4 ï0,2

Reino Unido 3,0 2,5 2,2 0,1 0,0 ï0,2 ï0,1

Canadá 2,4 1,0 1,7 ï0,5 ï0,4 ï1,2 ï0,3

Otras economías avanzadas 2,8 2,3 2,7 ï0,4 ï0,4 ï0,5 ï0,4

Economías de mercados emergentes y en desarrollo 4,6 4,0 4,5 ï0,2 ï0,2 ï0,3 ï0,2

América Latina y el Caribe 1,3 ï0,3 0,8 ï0,8 ï0,9 ï1,2 ï1,2

Brasil 0,1 ï3,0 ï1,0 ï1,5 ï1,7 ï2,0 ï2,0

México 2,1 2,3 2,8 ï0,1 ï0,2 ï0,7 ï0,5

Rusia 0,6 ï3,8 ï0,6 ï0,4 ï0,8 0,0 0,5

China 7,3 6,8 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0

India 7,3 7,3 7,5 ï0,2 0,0 ï0,2 0,0

ASEAN-5 4,6 4,6 4,9 ï0,1 ï0,2 ï0,6 ï0,4

Oriente Medio y Norte de África 2,6 2,3 3,8 ï0,1 0,1 ï0,4 0,1

Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) 3,3 3,2 4,1 ï0,9 ï0,3 ï0,5 ï0,6

Fuente: FMI, Informe de Perspectivas, 6 de octubre de 2015.
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Principales indicadores de la Encuesta de Población Activa (EPA)
Miles de personas

Activos Ocupados Parados 

2009 23.260,4 19.106,9 4.153,6

2010 23.364,6 18.724,5 4.640,2

2011 23.434,1 18.421,4 5.012,7

2012 23.443,7 17.632,7 5.811,0

2013 23.190,2 17.139,0 6.051,1

2014 22.954,6 17.344,2 5.610,4

1t14 22.883,9 16.950,6 5.933,3

2t14 22.975,9 17.353,0 5.622,9

3t14 22.931,7 17.504,0 5.427,7

4t14 23.026,8 17.569,1 5.457,7

1t15 22.899,4 17.454,8 5.444,6

2t15 23.015,5 17.866,5 5.149,0

Tasa de variación interanual en % 0,2 3,0 -8,4

Fuente: EPA, INE.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España. Base 2010, INE. 

PIB por el lado de las rentas en la economía española
Base 100 en el primer trimestre de 2010 con agregados en precios corrientes
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Remuneración de los asalariados

Excedente de explotación bruto / Renta mixta bruta

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social 
Nº de personas
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Paro registrado en España 
Nº personas inscritas en las oficinas de empleo como demandantes parados 
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Costes laborales y productividad en la economía española
Base 100 = 2010
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Remuneración por asalariado

Productividad por ocupado

Fuente: Ministerio de Economía y Competitividad. 

Inflación: Índice de Precios al consumo en la UEM vs. España
Tasa de variación interanual en %
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* Un descenso del indicador indica una mejora de la competitividad exterior de la economía española

Fuente:  Ministerio de Economía y Competitividad. 

Índice de Tendencia de Competitividad*
calculado con los IPCs
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* La inflación subyacente se refiere al comportamiento de los precios 
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Fuente:  U.S. Bureau of Labor Statistics, Eurostat e INE. 
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Fuente: Ministerio de Economía y Competitividad. 

Indicadores de demanda de la economía española: 
Confianza del consumidor y ventas 

Saldos en p.p.  y tasas de variación en % en términos de tendencia (eje dcho.)
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Fuente:  IGAE.

Capacidad (+) o necesidad ( -) de financiación total 
de las Administraciones Públicas*. Previsiones 2015-2018
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Hipotecas y compraventa de viviendas en España 
En unidades, promedio cuatrimestrales 
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ÅEsta revisión a la baja del crecimiento mundial obedece,
en gran medida, a la desaceleración de la economía china,
que se encontraría a su vez en un proceso de
transformación cuyo objetivo sería orientar la economía
hacia el consumo y los servicios, en lugar del binomio
industria -exportaciones que ha cimentado su dinamismo en
los últimos años . Por otro lado, la caída en los precios del
petróleo y otras materias primas está afectando
negativamente a economías emergentes , sin olvidar la
normalización inminente de la política monetaria en EE.UU.

ÅEn el caso de la economía española, el FMI prevé un
crecimiento del PIB del 3,1% en 2015 , por encima del
promedio de las economías avanzadas, aunque en 2016
podría ver frenada su tasa de crecimiento hasta el 2,5%
(por encima del agregado de la UEM). Esta ligera
desaceleración se habría observado ya en el tercer trimestre
de este año, cuando la producción podría haber crecido un
0,8% en términos trimestrales, según las estimaciones del
Banco de España, dos décimas menos que entre abril y
junio, y que coincide con una pérdida de ritmo de aumento
del empleo, a tenor de la trayectoria reciente de la afiliación
a la Seguridad Social .

ÅOtro dato relevante de la coyuntura es la notable revisión
a la baja de la inflación, tanto para este año como para
2016 . En septiembre, la tasa de variación del IPC descendió
hasta el ï0,9% , explicada fundamentalmente por la caída
del precio de los carburantes y la electricidad, mientras que
la inflación subyacente se sitúa en el + 0,8% . La trayectoria
positiva de los precios y costes de la economía española,
unida a la depreciación tendencial del euro, continúa
propiciando la mejora de la competitividad exterior de la
economía española, con un buen comportamiento de las
exportaciones, al que se suman los excelentes datos
registrados en el sector turístico .

ÅContinúa la recuperación de la economía española, aunque
se observan rasgos de una suave desaceleración en buena
parte de indicadores de actividad, que anticipan un menor
ritmo de avance en los próximos trimestres . A esta pérdida
de dinamismo también ha contribuido cierto deterioro en el
entorno exterior .

ÅEn este sentido, las previsiones del Fondo Monetario
Internacional, publicadas en la primera semana de octubre,
presentan una revisión a la baja del crecimiento mundial con
respecto a las proyecciones de los pasados meses de julio y
abril . En concreto, el FMI considera que el crecimiento será
moderado y desigual por áreas, y con más riesgos en el
ritmo de expansión, estimando un avance del PIB mundial
del 3,1% para 2015 (frente al 3,4% del pasado año), que se
aceleraría hasta el 3,6% en el próximo año .

Bloque 1 . INDICADORES ECONÓMICOS 

Fuente: Síntesis de Indicadores del Banco de España.

Turismo extranjero en España: 
Ingresos por turismo en la Balanza de pagos y pernoctaciones

Tasas de variación interanual en %, en términos de tendencia
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CUADRO RESUMEN- Bloque 1

Cuadro RESUMEN Bloque 1
Indicadoreseconómicos

Indicador Unidad

Fecha última 
referencia

Dato 
actual

Trimestre 
anterior *

Año 
anterior*

Variación 
trimestral

Variación 
anual

(En tasas de variación, %) Dif. en p.p

PIB España Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 3,1 2,7 1,2 0,4 1,9

PIB UEM Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 1,5 1,2 0,8 0,3 0,7

Consumo de los hogares - CNTR España Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 3,5 3,5 2,3 0,0 1,2

Formación Bruta de Capital Fijo - CNTR España Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 6,1 6,1 3,9 -0,1 2,1

Exportaciones de bienes y servicios - CNTR España Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 6,0 5,0 1,0 0,9 4,9

Importaciones de bienes y servicios- CNTR España Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 7,2 7,0 4,9 0,2 2,3

Empleoequivalente a tiempo completo - CNTR ESPAÑA Tasa de var. interanual en % II trim. 2015 2,9 2,8 1,0 0,1 1,9

Ocupados EPA Tasa de var. interanual en % II trim. 2016 3,0 3,0 1,1 0,0 1,8

Parados EPA Tasa de var. interanual en % II trim. 2017 -8,4 -8,2 -7,0 -0,2 -1,4

Activos EPA Tasa de var. interanual en % II trim. 2018 0,2 0,1 -1,0 0,1 1,2

Tasa de paro EPA En % sobre la Pob. Activa III trim. 2019 22,4 23,8 24,5 -1,4 -2,1

Índice de Tendencia Competitividad  frente a la OCDE Año 2010=100 jun-15 96,3 94,0 101,5 2,3 -5,2

IPC General - España Tasa de var. interanual en % sep-15 -0,9 0,1 -0,2 -1,0 -0,7

IPC General - UEM Tasa de var. interanual en % sep-15 -0,1 0,2 0,3 -0,3 -0,4

IPC Subyacente - España Tasa de var. interanual en % sep-15 0,8 0,1 -0,1 0,1 0,9

IPC Subyacente - UEM Tasa de var. interanual en % sep-15 0,9 0,8 0,8 0,1 0,1

Utilización capacidad productiva instalada En % II trim. 2015 77,7 77,7 75,8 0,0 1,9

Precio de la vivienda Tasa de var. interanual en % II trim. 2019 1,2 -0,1 -2,9 1,3 4,1

* En los casos del IPC e ITC, los datos correspondientes al trimestre y año anterior son los del mismo mes del periodo anterior.
Fuente: Banco de España, INE y  y BCE.
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Bloque 1 . INDICADORES ECONÓMICOS 
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Bloque 2: Tipos de cambio y cotizaciones materias primas, 

petróleo e índices bursátiles

Bloque 2 . TIPOS DE CAMBIO Y COTIZACIONES MATERIAS PRIMAS, PETRÓLEO E ÍNDICES BURSÁTILES


