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S&P Global PMI°*Compuesto de la Zona Euro

El crecimiento econémico de la zona euro se mantiene fuerte en marzo
en medio de un aumento récord en la inflacion

Resultados claves:

El indice Final Compuesto de Actividad Total de la
Zona Euro se situé en 54.9 (55.5 en febrero),
registrando su minima de 2 meses.

El indice Final de Actividad Comercial del Sector
Servicios de la Zona Euro se situé en 55.6 (55.5 en
febrero), sefialando su méxima de 4 meses.

Datos recopilados entre el 11y el 28 de marzo

La economia de la zona euro mantuvo un ritmo fuerte de
crecimiento en marzo, disminuyendo solo ligeramente
desde su méaxima de cinco meses de febrero, ya que la
relajacion de las restricciones por la COVID-19 continu6
soportando niveles crecientes de actividad comercial. El
principal impulsor de la expansion fue el sector servicios,
donde el crecimiento fue ligeramente superior, mientras
que la producciéon manufacturera aumentoé a un ritmo mas
lento. Los nuevos pedidos también aumentaron a un ritmo
sélido en marzo, aunque los nuevos pedidos de los
mercados de exportacion disminuyeron debido a que,
segln las empresas encuestadas, la guerra en Ucrania
afecto el comercio transfronterizo.

Mientras tanto, la confianza empresarial se vio
fuertemente afectada, y cay6 hasta su minima de
diecisiete meses debido a que las crecientes tensiones
geopoliticas y la inflacién afectaron las perspectivas. En
medio del aumento de los precios de la energia, los
combustibles y las materias primas, la inflacion de los
costes de los insumos se aceler6 hasta alcanzar su
méaxima del estudio en marzo. Para combatir las presiones
en los margenes de beneficio, los precios cobrados por los
productos y servicios comprados en la zona euro
aumentaron a la tasa mas rapida registrada por el estudio.

El indice PMI® Compuesto de Actividad Total de la
Zona Euro de S&P Global ajustado estacionalmente
disminuy6 ligeramente, de 55.5 registrado en febrero a
54.9 en marzo, pero continla sefialando un fuerte
crecimiento de la actividad empresarial en la zona euro.
La expansion fue impulsada por el sector servicios,
donde la actividad aument6 a un ritmo marginalmente
mas rapido que en febrero. La produccion manufacturera
también aumentd durante el mes, aunque la expansion
fue la mas débil observada durante la actual secuencia
de veintiin meses de crecimiento. Segun las empresas
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encuestadas, el repunte estuvo respaldado por una
mayor relajacion de las medidas de contencién de la
COVID-19, que fomentd unos mayores niveles de
actividad de los clientes e impuls6 la demanda de
productos y servicios.

Clasificacion de los paises segun el crecimiento del
indice PMI* Compuesto de Actividad Total (marzo)
Irlanda 61.0 maxima en 5 meses

Francia 56.3 (flash: 56.2) méaxima en 8 meses
Alemania 55.1 (flash: 54.6) minima en 2 meses
Espafia 53.1 minima en 2 meses
Italia 52.1 minima en 2 meses

* Las comparaciones del indice PMI Compuesto de Actividad Total con el
PIB de Alemania, Francia, ltalia y Espafia se incluyen en la pagina 3 de este
comunicado de prensa.

S&P Global indice PMI Compuesto de Actividad Total de la
Zona Euro
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De los paises de la zona euro encuestados, Irlanda
registré el ritmo mas rapido de crecimiento en marzo, y la
expansion se acelerd hasta su méxima de cinco meses.
Francia también registré una expansion mas rapida, y fue
el segundo pais con el mejor resultado al final del primer
trimestre. En el resto de los paises, Alemania, Espafia e
Italia, la actividad total aumentd a ritmos mas lentos que
los observados en febrero.

El alza de los niveles de actividad total se vio respaldada
por unas condiciones propicias de la demanda en marzo, y
los datos del estudio indicaron que los nuevos pedidos
siguieron aumentando. No obstante, los flujos de nuevos
pedidos en general se incrementaron a un ritmo mas lento
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gque con anterioridad, hecho en parte subrayado por los
nuevos pedidos de exportacion, que disminuyeron por
primera vez desde noviembre de 2020. No obstante, la
pérdida de impulso en el crecimiento de los nuevos
pedidos en total fue especialmente pronunciada en el
sector manufacturero debido a la guerra en Ucrania, a los
nuevos problemas en las cadenas de suministro y a las
fuertes presiones inflacionistas que afectaron la demanda
de productos. La expansion de los nuevos pedidos
recibidos por las empresas de servicios fue mas
resistente, pero de todas formas se debilit.

Los ultimos datos del estudio sefialaron un marcado
deterioro de la confianza empresarial en marzo, y las
expectativas de actividad total futura cayeron a su nivel
mas bajo en diecisiete meses. El nivel de optimismo se
debilitd por un margen significativo en ambos sectores,
aunque los fabricantes registraron la caida mas
pronunciada.

No obstante, a pesar de que un creciente namero de
empresas prevén mayores obstaculos para el crecimiento
durante los proximos doce meses, los niveles de empleo
continuaron aumentando en la zona euro en su conjunto.
De hecho, la tasa de creacion de empleo se acelerd
levemente hasta su méxima de cuatro meses. La
expansion en el niumero de dotacion de personal coincidio
con una mayor acumulacion de pedidos pendientes. Las
cargas de trabajo aumentaron por decimotercer mes
consecutivo en marzo.

Los datos de los precios sefialaron aumentos sostenidos
tanto de los precios pagados como de los precios
cobrados en la zona euro durante marzo, ya que las
empresas optaron por repercutir, al menos en parte, la
carga del aumento de los gastos operativos a sus clientes.
En ambos casos, las tasas de inflacibn se aceleraron
marcadamente hasta alcanzar nuevos récords del estudio.

S&P Global PMI® Sector Servicios de la
Zona Euro

El indice PMI® de Actividad Comercial del Sector Servicios
de la Zona Euro de S&P Global subi6 ligeramente de 55.5
registrado en febrero a 55.6 en marzo, indicando un fuerte
ritmo de expansion de la actividad comercial del sector
servicios al final del primer trimestre. En general, el ritmo
de crecimiento fue el mas rapido en cuatro meses.

Los Ultimos datos del estudio indican un aumento de los
nuevos pedidos recibidos en marzo. La expansion de la
demanda fue sélida en general, pero se ralentizd
levemente desde febrero. Este aumento mas débil reflejo
en parte una disminucion de los nuevos pedidos
procedentes del exterior, ya que la demanda de clientes
en el extranjero cay6 por tercera vez en cuatro meses.

No obstante, el crecimiento del empleo se aceleré en
marzo al ritmo mas fuerte desde noviembre del afio
pasado. A pesar del aumento en el nimero de dotacion de
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personal, que extendi6 el periodo actual de crecimiento de
empleo a catorce meses, el nivel de pedidos pendientes
continué aumentando a un ritmo sélido.

Los datos de los precios sefialan que las presiones
inflacionistas se intensificaron en marzo, y tanto los
precios pagados como los precios cobrados aumentaron a
unas tasas que superaron con creces Sus récords
anteriores observados en febrero.

Comentando sobre los datos del indice Final PMI
Compuesto de la Zona Euro, Chris Williamson, Chief
Business Economist de S&P Global, sefial6:

"Las nuevas reaperturas de la economia en la zona euro
en medio de la decreciente ola de émicron han brindado
un bienvenido viento de cola a la actividad comercial en
marzo, ayudando a impulsar una nueva expansion sélida
tras la desaceleracion observada a principios de afio.

No obstante, la resistencia de la economia se pondra a
prueba en los préximos meses debido a las dificultades
que incluyen un nuevo aumento vertiginoso en los costes
de la energia y otros precios de los productos basicos
generado por la invasion de Ucrania por parte de Rusia,
asi como el empeoramiento de los problemas de las
cadenas de suministro derivados de la guerra y un
marcado deterioro del optimismo empresarial con
respecto a las perspectivas para los préximos doce
meses.

Las exportaciones ya han vuelto a registrar un declive, ya
gue la guerra ha afectado directamente a los viajes y el
transporte, y la caida de la confianza sugiere que las
condiciones de la demanda interna en toda la zona euro
también podrian verse bajo presién, en particular por
parte de los consumidores debido al intenso aumento del
coste de vida, al mismo tiempo que las empresas tienen
dificultades con la falta de materiales.

Por lo tanto, las expectativas de crecimiento se han
deteriorado en un momento en que las perspectivas de
inflacion han empeorado. Una recesion no esta
asegurada de ninguna manera, ya que la medida en que
la economia podria verse afectada en los proximos
meses dependerda de la duracion de la guerra y de
cualquier cambio en la politica fiscal y monetaria. No
obstante, parece probable que la sdlida expansion
observada en marzo resulte dificil de sostener y
claramente existe un mayor riesgo de que la economia
se estanque 0 se contraiga durante el segundo
trimestre".

-Fin-
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Nota a los redactores

El PMI® (Purchasing Managers' Index®) Compuesto de la Zona Euro es elaborado por S&P Global y se basa en los datos originales
obtenidos a través de las encuestas remitidas a un panel representativo de mas de 5.000 empresas pertenecientes al sector manufacturero
y al sector servicios. Los datos del sector manufacturero a nivel nacional comprenden los siguientes paises: Alemania, Francia, Italia,
Espafia, Holanda, Austria, Republica de Irlanda y Grecia. Los datos del sector servicios a nivel nacional comprende los siguientes paises:
Alemania, Francia, Italia, Espafia y la Republica de Irlanda.

El PMI® (Purchasing Managers' Index®) del Sector Servicios de la Zona Euro es elaborado por S&P Global y se basa en los datos originales
obtenidos a través de las encuestas remitidas a un panel representativo de mas de 2.000 empresas del sector servicios privado. Los datos
del sector servicios a nivel nacional comprende los siguientes paises: Alemania, Francia, Italia, Espafia y la Republica de Irlanda. Estos
paises en conjunto representan aproximadamente el 78% de la actividad del sector servicios privado de la zona euro.

El indice PMI final Compuesto de la Zona Euro y del Sector Servicios de la Zona Euro siguen la estimacién flash, que se publica una
semana antes y esté tipicamente basada en aproximadamente un 75-85% del total de las respuestas recopiladas cada mes. La estimacion
flash del sector compuesto de la zona euro de marzo se basé en el 87% de las respuestas utilizadas en el dato final. La estimacién flash
del sector servicios de la zona euro de marzo se basé en el 80% de las respuestas utilizadas en el dato final.

Las diferencias medias entre los valores del flash y los valores del indice PMI final (final menos flash) desde que las primeras
comparaciones estuvieron disponibles, en enero de 2006, son las siguientes (las diferencias en términos absolutos brindan una mejor
indicacion de la variacion real, mientras que la diferencia media ofrece una mejor indicacién de la tendencia):

Diferencia Diferencia media
Indice media en términos absolutos
PMI Compuesto Actividad Total Zona Euro 0.0 0.2
PMI Actividad Comercial Sector Servicios Zona Euro 0.0 0.3

La metodologia del estudio del Purchasing Managers’ Index® (PMI®) se ha una granjeado una reputacion excelente por brindar la
indicacion mas actualizada posible de lo que realmente esta sucediendo en la economia del sector privado al seguir variables tales como
las ventas, el empleo, los stocks y los precios. Los indices son utilizados extensamente por empresas, gobiernos y analistas econémicos
de instituciones financieras como ayuda para entender mejor las condiciones empresariales y para poder orientar estrategias corporativas y
de inversién. Especialmente, los bancos centrales de muchos paises (incluyendo el Banco Central Europeo) utilizan la informaciéon para
ayudarles a tomar decisiones sobre los tipos de interés. Los estudios del PMI® son los primeros indicadores de las condiciones econémicas
publicados cada mes y por ello estan disponibles mucho antes que los datos comparables generados por organismos gubernamentales.

S&P Global no modifica los datos subyacentes del estudio después de su publicacion inicial, aunque si puede modificar ocasionalmente los
factores de ajuste estacional, lo cual afectara las series de datos ajustados estacionalmente. Los datos histéricos relacionados con las
cifras subyacentes (sin ajustar), la publicacién inicial de las series de datos ajustados estacionalmente y los datos modificados con
posterioridad estan a disposicion de los suscriptores de S&P Global. Por favor contacte con: economics@ihsmarkit.com

S&P Global (NYSE: SPGI)

S&P Global proporciona inteligencia esencial. Brindamos a los gobiernos, las empresas y las personas los datos, la experiencia y la
tecnologia conectada adecuados para que puedan tomar decisiones con conviccion. Desde ayudar a nuestros clientes a evaluar nuevas
inversiones hasta guiarlos a través de los criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG, por su sigla en inglés) y la
transicion energética en las cadenas de suministro, revelamos nuevas oportunidades, resolvemos desafios y aceleramos el progreso para
el mundo.

Somos la eleccidn preferida por muchas de las organizaciones lideres en el mundo para proporcionar calificaciones crediticias, precios de
referencia, andlisis y soluciones de gestion del flujo de trabajo en los mercados mundiales de capital, materias primas y automotrices. Con
cada una de nuestras ofertas ayudamos a las organizaciones lideres en el mundo a planificar el mafiana, hoy.

S&P Global es una marca registrada de S&P Global Ltd. y/o sus afiliados. Todos los demas nombres de empresas y productos pueden ser
marcas comerciales de sus respectivos propietarios. © 2022 S&P Global Ltd. Todos los derechos reservados. www.spglobal.com

Acerca del PMI

Los estudios Purchasing Managers’ Index® (PMI®) estan disponibles para méas de 40 paises y en regiones claves, incluyendo la zona euro.
Se han convertido en los estudios de negocios mas consultados en el mundo y son la eleccion preferida de los bancos centrales, los
mercados financieros y los responsables de la toma de decisiones empresariales por su capacidad de proporcionar indicadores mensuales
actualizados, exactos y, a menudo, Unicos de las tendencias econémicas.

Para mas informacién visite: https://ihsmarkit.com/products/pmi.html

Si no desea recibir comunicados de S&P Global, por favor contacte joanna.vickers@spglobal.com. Para leer nuestra politica de privacidad,
pinche aqui.

Los derechos de propiedad Intelectual Incluidos en este documento han sido cedidos bajo licencia o son propiedad de S&P Global y/o sus afiliados. Queda prohibido todo uso no
autorizado, incluidos pero no limitados a los siguientes: la copia, distribucion, transmisién o cualquier otra forma de utilizacién de los datos que aparezcan en el mismo, sin el previo
consentimiento de S&P Global. S&P Global no aceptara responsabilidad, deber u obligacién algunos con respecto al contenido o la informacién (“datos”) incluidos en este documento, ni
en relacién con cualquier error, inexactitud, omisién o retrasos en los datos, ni por ninguna accién derivada de dichos datos. S&P Global no sera responsable en ningin caso de los
dafios o perjuicios especiales, fortuitos o consecuentes que surjan de la utilizacién de los datos. Purchasing Managers’ Index® y PMI® son marcas comerciales registradas de Markit
Economics Limited o cedidas bajo licencia a Markit Economics Limited y / o sus afiliados.
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