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S&P Global Flash del indice PMI®de la Zona Euro

El crecimiento econémico de la zona euro se desacelera, las exportaciones
se reducen, el sentimiento empresarial decae y los precios aumentan a
ritmos récord a medida que Rusia invade Ucrania

Resultados claves:

El Flash del indice PMI Compuesto de la Actividad
Total de la Zona Euro® se situdé en 54.5 (55.5 en
febrero), registrando su minima de los dos Gltimos
meses.

El Flash del indice PMI de Actividad Comercial del
Sector Servicios de la Zona Euro® se situ6 en 54.8
(55.5 en febrero), sefialando su minima de los dos
Gltimos meses.

El Flash del indice PMI de Produccién del Sector
Manufacturero de la Zona Euro® se situé en 53.6
(55.5 en febrero), alcanzando su minima de los
cinco Gltimos meses.

El Flash del indice PMI del Sector Manufacturero
de la Zona Euro® se situé6 en 57.0 (58.2 en
febrero), cayendo hasta su minima en catorce
meses.

Datos recopilados entre el 11y el 22 de marzo

El crecimiento de la actividad total de la zona euro se
ralentizé en marzo debido a que el impacto econémico de
la invasién de Ucrania por parte de Rusia contrarresté el
crecimiento de la demanda generado por la continuacién
de la reapertura de la economia tras las restricciones por
la COVID-19.

Los precios medios pagados y cobrados por los
productos y servicios aumentaron a ritmos sin
precedentes puesto que los nuevos aumentos de precios
de los productos bdsicos y los retrasos en las cadenas de
suministro fueron los mds intensos desde noviembre de
2021. Al mismo tiempo, la caida de las exportaciones
impulsé una renovada atenuacién de la demanda y la
confianza empresarial se desplomé hasta su minima en
casi un afio y medio debido a la creciente inquietud de las
firmas por las perspectivas.
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A juzgar por la estimacién® "flash” preliminar, el indice
PMI® Compuesto de la Actividad Total de la Zona Euro
de S&P Global cayé de 55.5 registrado en febrero a 54.5
en marzo. Pese a que este declive apunta a una cierta
pérdida de impetu de crecimiento econémico frente a la
méaxima en cinco meses registrada en febrero, de todos
modos indica la segunda expansién mas intensa desde
noviembre del afio pasado. Asimismo, la tasa de
expansion también se mantuvo por encima del
promedio a largo plazo anterior a la pandemia del
estudio.

Aunqgue las firmas (especialmente del sector servicios)
siguieron beneficidndose del resurgimiento de la
demanda generado por la creciente reapertura de la
economia tras las medidas de contencién de la COVID-
19, las empresas también indicaron que la guerra en
Ucrania y las sanciones relacionadas han producido un
debilitamiento de la demanda, wuna mayor
incertidumbre, un aumento de los costes y renovados
problemas en las cadenas de suministro.

El crecimiento de la produccién manufacturera indic6 la
reduccion més intensa y descendié hasta su minima
desde octubre del afio pasado debido a que los nuevos
pedidos recibidos por el sector industrial de la zona
euro aumentaron al ritmo conjuntamente més lento
desde que comenzd la recuperacién tras los primeros
confinamientos por la pandemia, en julio de 2020. Los
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nuevos pedidos para exportaciones de productos
cayeron por primera vez en veintiiin meses. La industria
automotriz fue afectada con especial intensidad y su
produccién volvié a contraerse, mientras que las firmas
del sector quimico y de recursos (fabricantes de
materias primas como productos de papel y metales)
también casi registraron un estancamiento.

En el sector servicios, la actividad empresarial y los
nuevos pedidos también aumentaron a ritmos menos
marcados en comparacion con el repunte observado en
febrero debido a una renovada caida de las
exportaciones en dicho sector, aunque las expansiones
en general se mantuvieron muy por encima de los
promedios a largo plazo de la serie principalmente
gracias a la atenuacién de las restricciones por la
pandemia. En marzo, se observ6 una relajacién de las
medidas de contencion del virus en toda la zona euro
hasta su nivel menos estricto desde que comenzara la
pandemia, lo cual ha favorecido el turismo y las
actividades de ocio.

Se ha hecho evidente el significativo impacto de la
guerra en los precios, y la invasién de Ucrania ha sido
ampliamente vinculada con un nuevo aumento de los
costes soportados por las compafiias, que ha agravado
las desigualdades ya existentes entre la oferta y la
demanda y ha impulsado un alza vertiginosa de los
precios de las energias. Los precios medios pagados
conjuntos del sector manufacturero y el sector
servicios aumentaron a una tasa muy superior a
cualquier otro aumento precedente registrado desde
que se dispone de datos comparables, que comenzaron
a recopilarse en 1998. La lectura del indice PMI de
precios pagados de la zona euro de marzo fue de 81.6,
frente a la de 74.8 registrada en febrero y a una méxima
anterior de 76.0 observada en noviembre de 2021. Un
aumento récord de los costes del sector servicios se vio
acompafiado del alza méas intensa de los costes en el
sector manufacturero desde los aumentos casi récord
observados hacia fines de 2021.

Elincremento de los costes de las materias primas y de
las energias, combinado con la continuada presion
alcista en los sueldos, impulsé un alza sin precedentes
en los precios medios cobrados por los productos y
servicios en marzo, y las tasas de inflacion alcanzaron
nuevas maximas tanto en el sector manufacturero
como en el sector servicios.

El conflicto bélico en Ucrania y las sanciones impuestas
a Rusia también fueron mencionados ampliamente
como factores responsables del empeoramiento de los
retrasos en las cadenas de suministro, los cuales han
agravado los trastornos en las entregas causados por la
pandemia y ahora incluyen retrasos en las entregas
procedentes de China debido a los nuevos
confinamientos. Tras mostrar indicios de moderacién
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en febrero, los plazos medios de entrega de los
proveedores se alargaron en marzo en la mayor medida
observada desde noviembre del afio pasado.

Otro de los impactos de la invasién se hizo ver en las
perspectivas empresariales, a juzgar por el indice PMI
de Expectativas de Actividad Futura, cuya lectura de
marzo cayd hasta su minima desde octubre de 2020. En
el sector servicios, las expectativas de actividad
empresarial en los proximos doce meses cayeron hasta
su minima desde noviembre de 2020 y en el sector
manufacturero las perspectivas para la produccién
futura se desplomaron adn més, hasta su minima desde
mayo de 2020. Los pedidos pendientes de realizacion,
otro indicador a futuro para la actividad total,
aumentaron al ritmo mas lento de los Gltimos doce
meses.

Pese a la caida del optimismo empresarial y a la
tendencia de debilitamiento de las carteras de pedidos,
las firmas volvieron a aumentar la contrataciéon para
paliar la escasez actual de trabajadores. La creacion de
empleo se aceler6 por tercer mes consecutivo y alcanzé
su maxima desde noviembre de 2021, aunque una mayor
tasa de crecimiento de las plantillas en el sector
servicios fue contrarrestada en parte por una
contratacién mas lenta en el sector manufacturero.

El anélisis por paises revela que Francia fue la
excepcion a la tendencia de desaceleracion, puesto que
en este pais la actividad total aumentd al ritmo mas
rapido desde julio de 2021 gracias a que un repunte de la
actividad del sector servicios compensd una intensa
desaceleracion de la produccién en el sector
manufacturero y a que la creciente demanda interna
contrarrestd una marcada caida de las exportaciones.

Entretanto, en Alemania el crecimiento econémico se
ralentiz6 pero se mantuvo por encima del observado en
los cuatro meses anteriores a febrero gracias a
expansiones sostenidas tanto en el sector
manufacturero como en el sector servicios, pese a que
en ambos casos las tasas de expansidon se moderaron
frente a las de febrero y a que las exportaciones fueron
menores.

En el resto de la regién en su conjunto, el crecimiento
de la actividad total también se desaceler6. Con
excepcion del nivel de casi estancamiento observado en
enero por la aparicién de la ola de émicron, la expansién
fue la méas débil de los doce ultimos meses y el
crecimiento econémico se ralentizé en ambos sectores,
aungue mas notablemente en el sector servicios.

*La estimacién Flash por lo general se basa en
aproximadamente el 85% del numero final de respuestas
recibidas cada mes y abarca todos los paises incluidos en las
lecturas finales del PMI. Sin embargo, sélo se publican los
datos nacionales de Francia y Alemania.
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S&P Global Flash PMI Manufacturero Zona Euro
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Comentando sobre los datos del Flash del PMI, Chris
Williamson, Chief Business Economist de S&P Global,
sefialo:

“Los datos de la encuesta subrayan el impacto
inmediato y significativo de la guerra entre Rusia y
Ucrania en la economia de la zona euro y resaltan el
riesgo de que la economia de la zona euro comience a
deteriorarse en el segundo trimestre.

Ha sido sélo gracias a la atenuacién de las medidas de
confinamiento de la COVID-19 hasta su nivel menos
estricto desde el comienzo de la pandemia que la
actividad empresarial total no se ha deteriorado mucho
mds intensamente en marzo. Este impulso a corto plazo
creado por el repunte se desvanecerd en los préximos
meses. Por otra parte, la guerra ha agravado las ya
existentes presiones creadas por la pandemia en los
precios y los obstdculos en las cadenas de suministro,
lo que ha generado unas tasas de inflacién récord para
los costes y los precios de venta de las firmas, que a su
vez se traduciran inevitablemente en aumentos de los
precios al consumidor en los préximos meses.

Las firmas ya se estdn preparando para una reduccion
del crecimiento econémico y las expectativas de
actividad total futura se desplomaron en marzo puesto
qgue a las firmas les preocupa cada vez mds el impacto
de la guerra en una economia a la que todavia le cuesta
consolidarse después de la pandemia.

Aunque los indicadores para la actividad total actual de
la encuesta del PMI pueden haber sido mejores de lo
esperado, los detalles revelan una coyuntura
econdmica significativamente peor que en febrero, la
cual sugiere un crecimiento mds lento y una mayor
inflacién para los préximos meses”.

-Fin-
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Contacto

S&P Global

Chris Williamson, Chief Business Economist Joanna Vickers

Teléfono +44-20-7260-2329 Corporate Communications

Movil +44-779-5555-061 Teléfono +44-207-260-2234

Email: chris.williamson@spglobal.com Email joanna.vickers@spglobal.com

Nota a los redactores
Los datos finales de marzo se publican el 1 de abril para los indices del sector manufacturero y el dia 5 de abril para los datos del
sector servicios y los indices compuestos.

El indice PMI® (Purchasing Managers' Index®) de la zona euro es elaborado por S&P Global y se basa en la informacion original
obtenida a través de encuestas remitidas a un panel representativo de méas de 5.000 empresas pertenecientes al sector servicios y al
sector manufacturero de la zona euro. Los datos del sector manufacturero comprende los siguientes paises: Alemania, Francia,
Italia, Espafa, los Paises Bajos, Austria, Republica de Irlanda y Grecia. Los datos del sector servicios comprenden los siguientes
paises: Alemania, Francia, Italia, Espafia y la Republica de Irlanda. La estimacion flash se basa normalmente en aproximadamente el
85%-90% de las respuestas mensuales del estudio PMI y se ha disefiado para proporcionar una indicacién avanzada y precisa de los
datos finales del PMI.

Las diferencias medias entre los valores del flash y del indice PM/ final (final menos flash) desde las primeras comparaciones
disponibles en enero de 2006 son las siguientes (las diferencias en términos absolutos ofrecen la mejor indicacion de la verdadera
variacion, mientras que las diferencias medias ofrecen una mejor indicacion de las tendencias):

Diferencia Diferencia media
indice Media en términos absolutos
Indice Compuesto de Actividad Total' 0.0 0.3
indice PMI del Sector Manufacturero® 0.0 0.2
indice de Actividad Comercial del Sector Servicios? 0.0 0.3

La metodologia del estudio del Purchasing Managers’ Index® (PMI®) se ha granjeado una reputacién excelente por brindar la
indicacién mas actualizada posible de lo que realmente esta sucediendo en la economia del sector privado al estudiar variables como
las ventas, el empleo, los stocks y los precios. Los indices son utilizados extensamente por empresas, gobiernos y analistas
econdémicos de instituciones financieras como ayuda para entender mejor las condiciones empresariales y para poder orientar
estrategias corporativas y de inversion. Especialmente, los bancos centrales de muchos paises (incluyendo el Banco Central
Europeo) utilizan la informacién para ayudarles a tomar decisiones sobre los tipos de interés. Los estudios del PM/® son los primeros
indicadores de las condiciones econdmicas publicados cada mes y por ello estan disponibles mucho antes que los datos
comparables producidos por organismos gubernamentales.

S&P Global no modifica los datos subyacentes del estudio después de su publicacién inicial, aunque si puede modificar
ocasionalmente los factores de ajuste estacional, lo cual afectard las series de datos ajustados estacionalmente. Los datos
histéricos relacionados con las cifras subyacentes (sin ajustar), la publicacién inicial de las series de datos ajustados
estacionalmente y los datos modificados con posterioridad estdn a disposicion de los suscriptores de S&P Global.
Por favor contacte con: economics@ihsmarkit.com.

Nota informativa:

1. El indice PMI Compuesto de Actividad Total de la zona euro es una media ponderada del indice de Produccién del Sector Manufacturero y el indice de Actividad Comercial del
Sector Servicios.

. Elindice de la Actividad Comercial del Sector Servicios es el equivalente directo al indice de Produccion del Sector Manufacturero, basado en la siguiente pregunta del estudio:
¢Elnivel de actividad comercial en su empresa es superior, igual o inferior respecto al mes anterior?

. El indice PMI del Sector Manufacturero es un indice compuesto basado en una combinacién ponderada de las siguientes cinco variables del estudio (ponderacién indicada

entre paréntesis): nuevos pedidos (0.3), produccién (0.25), empleo (0.2), plazo de entrega de proveedores (0.15), stocks de compras (0.1). El indice de plazos de entrega esta

invertido para que su grafico sea comparable.

Elindice de Produccién del Sector Manufacturero esta basado en la siguiente pregunta del estudio: ;EL nivel de produccién en su empresa es superior, igual o inferior respecto

al mes anterior?
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S&P Global (NYSE: SPGI)

S&P Global proporciona inteligencia esencial. Brindamos a los gobiernos, las empresas y las personas los datos, la experiencia y la
tecnologia conectada adecuados para que puedan tomar decisiones con conviccién. Desde ayudar a nuestros clientes a evaluar
nuevas inversiones hasta guiarlos a través de los criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG, por su sigla en
inglés) y la transicion energética en las cadenas de suministro, revelamos nuevas oportunidades, resolvemos desafios y aceleramos
el progreso para el mundo.

Somos la eleccién preferida por muchas de las organizaciones lideres en el mundo para proporcionar calificaciones crediticias,
precios de referencia, andlisis y soluciones de gestion del flujo de trabajo en los mercados mundiales de capital, materias primas y
automotrices. Con cada una de nuestras ofertas ayudamos a las organizaciones lideres en el mundo a planificar el mafana, hoy.

S&P Global es una marca registrada de S&P Global Ltd. y/o sus afiliados. Todos los demds nombres de empresas y productos pueden
ser marcas comerciales de sus respectivos propietarios. © 2022 S&P Global Ltd. Todos los derechos reservados. www.spglobal.com

Acerca del PMI

Los estudios Purchasing Managers’ Index® (PMI®) estan disponibles para mas de 40 paises y en regiones claves, incluyendo la zona
euro. Se han convertido en los estudios de negocios mas consultados en el mundo y son la eleccién preferida de los bancos
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centrales, los mercados financieros y los responsables de la toma de decisiones empresariales por su capacidad de proporcionar
indicadores mensuales actualizados, exactos y, a menudo, Unicos de las tendencias econémicas. Para mas informacién visite:
https://ihsmarkit.com/products/pmi.html

Si no desea recibir comunicados de S&P Global, por favor contacte joanna.vickers@spglobal.com. Para leer nuestra politica de
privacidad, pinche aqui.

Los derechos de propiedad Intelectual Incluidos en este documento han sido cedidos bajo licencia o son propiedad de S&P Global y/o sus afiliados. . Queda prohibido todo uso no
autorizado, incluidos pero no limitados a los siguientes: la copia, distribucion, transmisién o cualquier otra forma de utilizacion de los datos que aparezcan en el mismo, sin el
previo consentimiento de S&P Global. S&P Global no aceptara responsabilidad, deber u obligacion algunos con respecto al contenido o la informacion (“datos”) incluidos en este
documento, ni en relacién con cualquier error, inexactitud, omisién o retrasos en los datos, ni por ninguna accion derivada de dichos datos. S&P Global no sera responsable en
ningun caso de los dafios o perjuicios especiales, fortuitos o consecuentes que surjan de la utilizacion de los datos. Purchasing Managers’ Index® y PMI® son marcas comerciales
registradas de Markit Economics Limited o cedidas bajo licencia a Markit Economics Limited y / o sus afiliados.
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